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TURKER VANGOLU ENERJI YATIRIM ANONIM SIRKETI
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .08./.08/20.28. tarihinde onaylanmistir.

Ortakhg@imizin ¢ikarilmis sermayesinin 529.354.723 TL’den 566.854.723 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle
artirlacak 37.500.000 TL nominal degerli 37.500.000 adet B grubu nama yazili pay ve Sirket’in mevcut
ortag: Tiirkerler Insaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin sahip
oldugu 27.500.000 TL nominal degerli 27.500.000 adet B grubu nama yazih pay olmak iizere toplam
65.000.000 TL nominal degerli 65.000.000 adet B grubu nama vazili paylarin halka arzina iliskin
Izahname’dir.

Toplanan Kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Ortakhigimizin mevcut
pay sahibi Tiirkerler insaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.$.’ye ait toplam
12.500.600 TL nominal degerli 12.500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarm
%16,1’ine tekabiil eden 12.500.000 TL nominal degerli 12.500.000 adet paym dagitima tabi tutulacak
toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin gerceklesmesi halinde toplam 77.500.000
TL nominal degerli, 77.500.000 adet paym halka arzt gerceklesecektir.

izahname’nin onaylanmasi, Izahname’de yer alan bilgilerin doZru oldugunun Kurul’ca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar: Izahname’nin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakligimizin www.turkerveyas.com.tr ve halka arzda satisa aracilik edecek Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin www.halkyatirim.com.tr, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
www.vakifvatirim,com.tr ve Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.ziraatyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
vayunlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, [zahname’de ve izahname’nin
eklerinde yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracci sorumludur.
Zararm Thrager’dan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz
edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve Ihragernm yénetim kurulu
ityeleri Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide
sorumludur. Ancak, Izahname’nin diger kisumlar: ile birlikte okundugu takdirde 6zetin vamltici,
hatali veva tutarsiz olmasi durumu haric olmalk iizere, sadece Gzete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deZerleme kuruluslary gibi
Izahname’yi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklan raporlarda yer alan yanlis, yanitict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu Izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, ‘“tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yvonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahname’nin
yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, Ihracer’mn
gelecege yonelik aciklamalarmin ongoriillenden c¢ok daha farkh sonuc¢lanmasina yol
acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR
A.S. Anonim Sirket
A-AKC Adaptif Anahtarlama Kontrol Cihazi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolari, USD, Dolar Amerika Birlesik Devletleri para birimi
AG Algak gerilim
AOB Ariza, onarnim, bakim
Ar-Ge Arastuma-Gelistirme

Halk Yatinm Menkul Degerler A.S., Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S., Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S., Sirket ve

Araeilik Sozlesmesi Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda 23.10.2024 tarihinde
imzalanan Halka Arza Araciik ve Finansal Danismanlik
Sézlesmesi

Avro, Euro, EUR Avrupa Birligi para birimi

Barkan Enerji Barkan Enerji Yatuim A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karar

Borsa, Borsa Istanbul, BIAS veya Borsa Istanbul A.S.

BIST

BSMYV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

BYS Bakim YOnetim Sistemi

CAPEX Capital Expenditure (Yatinm Giderleri)

CBS Cografi Bilgi Sistemi

Covid-19 Koronaviris hastalig1 2019
Customer Relationship Management (Miisteri lliskileri Y&netimi)

CRM . .
Sistemi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu

. .. S 29.07.2022 tarih 31907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
CED Yénetmeligi yurirlige giren Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi
Cevre Bakanligi T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig

19.09.2014 tarih ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Qevre Izin ve Lisans Yonetmeligi (Son degisiklik 23 Subat 2023
Sayi 32113)

Cevre Kanun;ii v 2872 sayili Cevre Kanunu

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi /
CILY
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Cevresel Etki Degerlendirmesi
Yonetmeligi / CED Yonetmeligi

29.07.2022 tarth 31907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Cevresel Etki Degerlendirmesi Yénetmeligi (Son degisklik 5 Mart
2026 Sayt : 33187)

Cevrim Enerji

Cevrim Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S.

Dagitim Tarifesinin Diizenlenmesi
Hakkinda Teblig

Dagitim Tarifesinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig

19.11.2020 tarih ve 31309 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Dagitim  Tarifesinin  Diizenlenmesi Hakkinda Teblig (Son
degisiklik 20.12.2025 Say133113)

DAAKS Dinamik Ariza Analizli Kapama Sistemi

DMS Document Management System (Dokiiman Yonetim Sistemleri)
DOMI Dagitima Ozgii Milli Islemci

DUY Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Y 6netmeligi

DVT Diizenlenmis Varlik Tabani

EFT Elektronik Fon Transferi

Elektrik Piyasas1 Baglanti ve Sistem
Kullanim Yd6netnieligi

28.01.2014 tarih ve 28896 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullanun Yénetmeligi ( Son
degisiklik 27.01.2026 Say1 33150)

Elektrik Piyasasi Bildirim
Yonetmeligi

27.05.2014 tarih ve 29012 sayili Resmi Gazete’de yayumlanan
Elektrik Piyasasi Bildirim Yonetmeligi

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve
Uzlastirma Yonetmeligi

14.04.2009 tarih ve 27200 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasast Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi ( Son
degisiklik 29.12.2025 Say1 33122)

Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi

02.11.2013 tarih ve 28809 sayili Resmi Gazete’de vayimlanan
Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ( Son degisiklik 29.12.2025
Sayi 33122)

Elektrik Piyasasi Talep Tahminleri
Yonetmeligi

07.05.2016 tarih ve 29705 sayili Resmi Gazete'de yaymmlanan
Elektrik Piyasas: Talep Tahminleri Yénetmeligi

Elektrik Piyasasi Tarifeler
Yonetmeligi

19.06.2020 tarih ve 31160 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi

Elektrik Piyasas: Tiiketici
Hizmetleri Yonetmeligi

30.05.2018 tarih ve 30436 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasast Tiketici Hizmetleri Y&netmeligi (Son degisiklik
14.01.2025 Say1 32782)

Elektrik Piyasasinda Dagitim ve
Perakende Satis Faaliyetlerine
Diskin Kalite Yonetmeligi

29.12.2020 tarih ve 31349 sayili 1. Miikerrer Resmi Gazete’de
yayunlanan Elektrik Piyasasinda Dagitim ve Perakende Satis
Faaliyetlerine lliskin Kalite Yonetmeligi (Son degisiklik
23.10.2025 Say1 33056)
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Elektrik Piyasasinda Dagitim ve
Tedarik Lisanslarina liskin
Tedbirler Yonetmeligi

02.08.2013 tarih ve 28726 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasinda Dagituim ve Tedarik Lisanslarina [liskin
Tedbirler Yonetmeligi

Elektrik Piyasasinda Depolama
Faaliyetleri Yonetmeligi

09.05.2021 tarih ve 31479 sayili Resmi Gazete’de yayumlanan
Elektrik Piyasasinda Depolama Faaliyetleri Yonetmeligi (Son
degisiklik 29.12.2025 Say1 33122)

Elektrik Piyasas: Ol¢iim Sistemleri
Yonetmeligi

28.12.2023 tarih ve 32413 saythh Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasi Olglim Sistemleri Yonetmeligi (Son degisiklik
21.01.2026 Say1 33144)

Elektrik Sebeke Yonetmeligi

28.05.2014 tarih ve 29013 sayili mikerrer Resmi Gazete'de
vayimlanan Elektrik Sebeke Yonetmeligi (Son degisiklik
17.12.2024 Say1 32755)

ENH Enerji Nakil Hatt
EPDK T.C. Enerji Pivasasi Diizenleme Kurumu
EPIAS Enerji Piyasalari Isletme A.S.

EPK, EPKn, Elektrik Piyasasi
Kanunu

EPK, EPKn, Elektrik Piyasast Kanunu 30.03.2013 tarih ve 28603
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu (Son degisiklik 24.07.2025 Say1 32965)

Esas Sozlesme

Sirket Esas Sozlesmesi

ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig:
EUAS Elektrik Uretim A.S.

EYT Emeklilikte Yasa Takilanlar

FAVOK Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar
GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila

GVK, Gelir Vergisi Kanunu

06.01.1961 tarith ve 10700 sayilt Resmi Gazete’de vayimlanan
Gelir Vergisi Kanunu

GW Gigawatt
GWh Gigawatt saat
Halk Yatirim Halk Yatrim Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Eden Pay
Sahibi/Tiirkerler Insaat

Tiirkerler Insaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Ticaret ve
Sanayi A.S.

Halka Arz Edilen / Edilecek Paylar

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak
suretiyle 529.354.723 TL’den 566.854.723 TL’ye c¢ikarilmasi
nedeniyle artirilacak 37.500.000 TL nominal degerli 37.500.000
adet B Grubu nama yazilt pay ile Sirket’in mevcut ortag: Tiirkerler
[ngaat’a ait 27.500.000 TL nominal degerli 27.500.000 adet B
Grubu nama yazili pay olmak iizere toplam 65.000.000 TL nominal
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KISALTMALAR

TANIMLAR

degerli 65.000.000 adet B Grubu nama yazili pay ve toplanan kesin
talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmast halinde ek satis
kapsaminda Tiirkerler [nsaat’a ait 12.500.000 TL nominal degerli
12.500.000 adet B Grubu nama yazili pay olmak iizere toplamda
77.500.000 TL nominal degerli 77.500.000 adet B Grubu pay

Halka Arz Edenler

Tirkerler Insaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Ticaret ve
Sanayi A.S. ve Tiirker Vang6li Enerji Yatirim A.S.

HES Hidroelektrik Santrali

ISIN Uluslararast menkul kiymet tantmlama numarast

1SO International Qrganization for Standardization (Uluslararas:
Standartlar Tegskiiaty)

IHDS Isletme Hakki Devir Sozlesmesi

isG Is Saghg ve Giivenligi

ivo [¢ Verim Orant

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kar Pay1 Tebligi

23.01.2014 tarihli 28891 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-
19.1 sayilt Kar Pay1 Tebligi

Kayith Sermaye Sistemi Tebligi

25.12.2013 tarihli 28862 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-
18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi

KDV Katma Deger Vergisi
Km Kilometre
Km? Kilometrekare

Kisisel Verilerin Korunmasi
Kanunu / KVKK

6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu

Konsorsiyum Liderleri

Halk Yatinm Menkul Degerler A.S., Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.

KOBI

Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler

KOK

Kesici Ol¢ii Kabini

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasast Kurulu

Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)

21.06.2006 tarihli ve 26205 sayill Resmi Gazete’de yayumlanan
5520 sayur Kurumlar Vergisi Kanunu

Kurumsal Yonetim Ilkeleri

Kurul’un kurumsal yonetim ilkeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi

03.01.2014 tarihli 28871 sayilr Resmi Gazete’de yayimlanan II-
17.1 sayili Kurumsal Y6netim Tebligi

kV

Kilovolt

kW /o J

Kilowatt
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KISALTMALAR TANIMLAR

kWh Kilowatt saat
London Inter Bank Offered Rate, liye bankalarin katihmiyla

LIBOR belirlenen Londra para piyasalarindaki bankalar arasi bor¢ verme
faiz orani

LiNA Lina Kara ve Hava Tagimacilik Kiralama Sanayi ve Ticaret A.S.

MASS Milli Akilli Sayag¢ Sistemi

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MW Megawatt

MWh Megawatt saat

MAST Milli Akl Sayag Tiimdevresi

MBS Miisteri Bilgi Sistemi

MiGA Milli Gii¢ Sistemleri Analiz Yazilimi

OECD Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Tegkilati

oG Orta gerilim

OMS Kesinti Yénetim Sistemi (Outage Management Systems)

OPEX Operating Expenditure (Isletme Giderleri)

0SB Organize Sanayi Bolgesi

OSGB Ortak Saghk ve Gilivenlik Birimi

0S0S Otomatik Saya¢ Okuma Sistemi

ODA Ozel Durum Agiklamasi

OIB, Ozellestirme Idaresi

Ozellestirme Idaresi Baskanhg

Onemli Nitelikteki [slemler ve
Ayriima Haklu Tebligi

27.06.2020 tarihli 31168 sayili Resmi Gazete’de yayiumlanan II-
23.3 savili Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi

OSBA

Ozel sektér borglanma araglar

Pay Tebligi

22.06.2013 tarihli ve 28685 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan
VII-128.1 sayili Pay Tebligi

Pelin Enerji

Pelin Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S.

Perakende Satis Tarifesinin
Diizenlenmesi Hakkinda Teblig

17.11.2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yayumlanan
Perakende Satis Tarifesinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig (Son
degisiklik 20.12.2025 Say133113)

PLC PLC (Power Line Communication/ Giig¢ Hattr Iletisimi)
PPP Public Private Partnership (Kamu 6zel ortaklig: projeleri)
PTT Posta ve Telgraf Tegkilati

Riizgar Enerji Santrali
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KISALTMALAR TANIMLAR
Resmi Gazete Tirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Resmi Gazetesi
RMGO Reel Makul Getiri Orant
RMGOd Diizeltilmis Reel Makul Getiri Orani
SADES Satin Alma Destek Sistemi
SAP Sysjterpanalyse Programment wicklung (Sistem Analizi Program
Gelistirme) Yazilimi
SCADA Supervisory Control and Data Acquisition (Denetim ve Veri

Toplama Sistemi)

Selnes Danismanhk

Selnes Danismanlik ins. Teks. Turz. Gida San.ve Tic.A.S.

Yillik elektrik tiiketimi EPDK tarafindan belirlenen limitin iistiinde

Serbest Tiiketici olan ve ikili anlagma ile lisansl: tiim tedarikgilerden elektrik enerjisi
satin alma anlagmas: imzalayabilen tiiketici

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SPKn 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan

6362 Sayili Sermaye Pivasasi Kanunu

Sirket / Thracc1 /Tiirker VEYAS

Tirker Vang6lil Enerji Yatirim A.S.

SPV Special Purpose Vehicle (Ozel Amagcl: Sirket)
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

T.C. Tirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
TEDAS Tirkiye Elektrik Dagitim A.S.

TEIAS Tiirkive Elektrik Iletim A.S.

TEK Ttirkiye Elektrik Kurumu

TES-1$ Tiirkiye Enerji, Su ve Gaz Iscileri Sendikasi
TETAS Tirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhtit A.S.
TFRS Tirkiye Finansal Raporlama Standardi

TL Tirk Liras:

TMS Ttirkive Muhasebe Standard:

TTK / Tiirk Ticaret Kanunu

14.02.2011 tarih ve 27846 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan 6102
sayilt Tiirk Ticaret Kanunu

TUBITAK

Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu

TUIK

Tiirkiye Istatistik Kurumu

Ticaret Bakanhg

Tiirkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanligi

Ticaret Sicil*ﬁﬁietesi, TTSG

Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
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KISALTMALAR TANIMLAR

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

Tiirker Yenilenebilir Ttrker Yenilenebilir Enerji Yatirim A.S.

TWh Terawatt saat

Tiirkerler Enerji Yatirum Tiirkerler Enerji Yatirim Holding A.S.

Tiirkerler Holding Ttrkerler Holding Anonim Sirketi

Tiirkerler Hava ve Kara Tirkerler Hava ve Kara Tagimaciligi Tic. A.S.

. ; Tirkerler Insaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Ticaret ve
Tiirkerler Insaat

Sanayi A.S.
Tiirkerler Jeotermal Tirkerler Jeotermal Enerji Arama ve Uretim A.S.
UFE Uretici Fiyat Endeksi
Vakif Yatirim Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.
VEDAS Vangdli Elektrik Dagitim A.S.
VEPSAS Tirkerler Vangslit Elektrik Perakende Satis A.S.
YTS Yatirim Takip Sistemi
YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimi Destekleme Mekanizmasi
YG Yiiksek gerilim
YNKYA Yeni Nesil Kesinti Yénetim' Asistani
Ziraat Yatirim Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Vakif'Yatiyum| Menkul
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I.LBORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 17.02.2026 tarih ve E-18454353-
100.06-44383 sayili yazisinda;

1. Kotasyon Yonergesi'nin 8’inci maddesinin 1’inei fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylann piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye orant” sartlarini halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla
Sirket paylarinin Yildiz Pazar’da islem gorebilecegi,

Sirket hakkinda hazirlanan hukukg¢u raporunun Izahname’nin ekinde yayimlanmasi,

3.Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériisii, Borsa Istanbul A.S. nin verecegi
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla sadece
SPK’nin goriis talebine cevap vermek amacivla sinirli olmak tizere mevcut bilgi ve
belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamilarak
alimacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.’nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.”

itadelerine yer verilmistir.

Tiirkerler Insaat Ty
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ILDIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

EPDK’nin 12.02.2026 tarihli toplantisi ile alinan 14309 sira numarali karari ile, 24.08.2006
tarihli ve 874-15 sayili EPDK kurul karart ile verilen ED/874-15/679 numarali dagitim lisanst
sahibi VEDAS’in dogrudan ortagr olan Tiirker VEYAS mn halka arz edilmesine ydnelik
planlama sonucunda VEDAS’in ortaklik yapisinda meydana gelecek %10’un lzerindeki
degisiklige iliskin olarak,

1- VEDAS 1n hisselerinin tamamina sahip dogrudan ortagi Tiirker VEYAS m paylarinin
azami %20’sinin halka arz edilmesiyle gerceklesmesi planlanan pay degisikligine onay
verilmesine,

2- Onay verilen pay devrinin, karar tarihinden itibaren 12 (oniki) ay igerisinde
gerceklestirilmemesi durumunda verilen onayin gecersiz sayilmasina karar verilmistir.

EPDK’nin 12.02.2026 tarihli toplantist ile alinan 14310 sira numarah karari ile GTL/4968-
35/03021 numarali tedarik lisansi sahibi VEPSAS 1n dogrudan ortagt olan Tiitker VEYAS in
halka arz edilmesine yonelik planlama sonucunda VEPSAS in ortakhk yapisinda meydana
gelecek %10°un tizerindeki degisiklige iliskin olarak,

I- VEPSAS’in hisselerinin tamamina sahip dogrudan ortagi Tirker VEYAS 1n paylarinin
azami %20’sinin halka arz edilmesiyle gerceklesmesi planlanan pay degisikligine onay
verilmesine,

2- Onay verilen pay devrinin, karar tarihinden itibaren 12 (oniki) ay icerisinde
gerceklestirilmemesi durumunda verilen onayin gegersiz sayilmasina

karar verilmistir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve Izahname’de bu bilgilerin anlamn degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracar
Tiirker Vangilii Enerji Yatirnm AS. Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 03.08.2026
Ad1 Soyadi: Siva Enerji Yatiim Uretim ve Tlcaret
Anonim Sirketi (Adina Hareket Edecek Geroekes

Murat PAPILA) » ;
Gorevi: Yonetim Kurulu Baskani

Tarih: 03.08.2026
Ad1 Soyadi: Bolgesel Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret
Anonim Sirketiﬂ (Admna Hareket Edecek Gergek Kisi:
Yahya Tufan TURKER)

Gorevi: Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcis:

IZAHNAMENIN TAMAMI

TURKER VANGEOLD B
ANCHIM St
5 M

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Tiirkerler insaat Turizm Madencilik Enerji Uretim

Ticaret ve Sanayi A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 03.08.2026
Adi Soyadi: Kazim TURKER a 0 \
Gorevi: Yonetim Kurulu Bagkant: , 'AHNAMENIN TAMAMI
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Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
Halk Yatirum Menkul Degerler A.S.

Tarih: 03.08.2026
Adi Soyadi: Guner GEZEN
Gorevi: Genel Midiir Yardimeisi V.

Sorumlu Oldugu Kisim:

{ZAHNAMENIN TAMAMI

Tarih: 03.08.2026
Adi Soyadi: Menevse OZDEMIR DILIDUZGUN
Gorevi: Boliim Mudiri
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
Vakif Yatirom Menkul Degerler A.S.
Tarih: 03.08.2026
Adi Soyadi: Ugur FIDAN
Gorevi: Genel Midiir m
VAKIFN YATIRIM MENK
Ebdliula Mardiy
istanbul Ticaret Sjciitio: 35
Bogazigt Kurumlar ¥.D. 922 008 8359

Mersis No 0-9220-0883-5900017

Sorumiu Oldugu Kisim:

Tarih: 03.08.2026
Ad1 Soyadi: Mehmet Doga DOGMUS
Gorevi: Mudir

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Tarih: 03.08.2026
Adi Soyadi: Tijen KANDEMIR
Gorevi: Genel Mudir Yardimeist

Sorumlu Oldugu Kisim:

HNAMENIN TAMAMI
e

Tarih: 03.08.2026
Adi1 Soyadi: Davut DURMUS
Gorevi: Yetkili

Izahname’nin bir pargast olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamuint degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk-beyanlari izahname ekinde yer almaktadur.
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flgili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan
Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Adi Soyads: Seleuk SAHIN 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde
Gorevi: Sorumlu Denetci sona eren yillara iliskin 6zel bagimsiz
denetim raporu

flgili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan
Kurulus
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S

Sorumlu Oldugu Kisim:

31.03.2025,31.12.2025 ve 31.03.2026
tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine iligkin 6zel bagimsiz
denetim raporu

Adi Soyadi: Emrehan DEMIREL
Gorevi: Sorumlu Denetei
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2.

OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikimliiligii

Al

Giris ve uyarilar

o Bu 6zet izahname’ye giris olarak okunmahdir.

¢ Sermaye pivasasi araclarina iliskin yatinm
kararlart Izahname’nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o Izahname’de yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci
vatirunci, halka arzin gerceklestigi iilkenin
vasal diizenlemeleri cercevesinde,
[zahname’nin cevirisine iliskin maliyetlere
vasal siirecler baslatilmadan 6nce katlanmak
zorunda kalabilir.

s Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak 6zetin
Izahname’nin diger kisimlar ile birlikte
okundugu takdirde yamltici, hatali veya
tutarsiz olmasi veya yatirmmcilarin  yatirom
kararini vermesine yardimc: olacak onemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

Izahname’nin sonraki
kullanimina iliskin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

Thracct’nin ticaret iinvani ve
isletme adi

Ticaret Unvami: Tirker Vangdli Enerji Yatirm
Anonim Sirketi

Isletme Adi: Yoktur.

Thracer’nim hukuki statiisii, tabi
oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Adresi: Mustafa Kemal Mahallesi Dumlupinar Blv.
No: 274 /6 I¢ kapi no:74 Cankaya/Ankara

Ana uru«ﬁ/hlzmct kategorilerini
de lgerece,k, sekilde Ihra¢cr’nin

Esas Sozlesme’nin “Amag¢ ve Konu” baslikli 37lincii
maddesine uygun olarak Sirket; elektrik enerjisi
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mevecut  faaliyetlerinin  ve | dagitimi ve tedariki, perakende satisi, elektrik enerjisi
faaliyetlerine etki eden dnemli | toptan satis ve ticareti faaliyetlerinde bulunmaktadir.
faktorlerin tanim ile faaliyet | Sirket; %100 sahibi oldugu VEDAS ile EPDK
gosterilen  sektdrler/pazarlar | mevzuatt geregince Van, Mus, Hakkari ve Bitlis
hakkinda bilgi illerini kapsayan  bolgede  elektrik  dagium
faaliyetlerini, %100 sahibi oldugu VEPSAS ile
elektrik perakende satis ve pazarlama faaliyetlerini,
%100 sahibi oldugu LINA ile ariza onarim bakim
hizmeti, endeks okuma ve kesme agma hizmeti,
temizlik, tesis yapim isi, gayrimenkul ve arag¢ kiralama
ile fatura tahsilat faaliyetlerini yiiriitmektedir. LINA,
2025 Nisan sonu itibarniyla ara¢ kiralama hizmetini
sonlandirmistir.

VEDAS bélgede faaliyet gosteren tek elektrik dagitim
sirketi konumundadir. VEPSAS gérevli tedarik sirketi
olarak miinhasiran kendi bolgesindeki diizenlemeye
tabi miisterilerine ve herhangi bir bélgesel sinirlama
olmaksizin Tiirkiye genelindeki serbest miisterilere
elektrik satisi gerceklestirebilmektedir.

Sirket, enerji alanindaki bagh ortakliklar ile
31.03.2026 tarihi itibanyla 2.141.244 kisilik bir
nitfusun yasadigi bélgede dagitim sistemini kullanan
894.544 adet tiiketiciye elektrik dagitim ve elektrik
perakende satig hizmeti vermektedir.

Izahname’de vyer alan finansal tablo dénemleri
itibartyla Sirket ve bagli ortakliklarinin hasilatinin
irlin grubu bazinda detayr asagidaki tabloda yer

almaktadir:

Net Hasilat 1 Qcak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

(Bin TL)

31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026

Dagitim gelirleri 9411171 9.979.256 | 12.496.712 | 2.015.887 2.477.124

Perakende saus 1y 599510 | 6984186 | 5558503 | 1697258 1.351.201

gelirt

Hizmet imtiyaz

sozlesmesinden 3191844 | 3.030.594 | 3.682.833 737.462 1.009.853

elde edilen faiz

gelirt

Yatirimdan

harcamalari 3.818.888 | 3.740.955 | 4.335.436 436.392 756.875

hasilat

Sistem kullanim 904244 | 881970 578732 | 197479 180.769
. gelirlert

Hasilat 29.124.357 | 24.616.961 | 26.652.218 | 5.084.478 5.775.822

g
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Sirket ve bagh ortakhklarinin faaliyetlerine etki eden
Oonemli faktorler; doviz kurundaki dalgalanmalar,
enflasyon beklentileri, tarife ve mevzuat degisiklikleri,
elektrik fiyatlari, enerji tedarigi ve piyasa kosullar,
mevsimsellik ~ ve  Tirkiye'deki  meteorolojik
kosullardir.

Sirket ve bagl ortakliklari, elektrik sektdriinde faaliyet
gostermektedir. Elektrik sektorii esas olarak EPKn ile
piyasanin diizenlenmesi ve denetiminden sorumlu olan
bagimsiz  dlzenleyici makam EPDK tarafindan
cikarillan ikincil diizenlemelere tabidir. Elektrik
dagitim ve perakende satig faaliyetleri EPDK’'nin
denetimi altinda  diizenlenmis  faaliyetlerdir.
Tirkiye’deki tiim dagitim varbklari 21 dagitim
bolgesine ayrilmis ve her bir dagitim bolgesindeki
varliklarin isletme haklari, isletme hakki devri yontemi
ile farkl sirketlere devredilmistir.

Sirket ve bagl ortakliklarmin hasilati biiytik dl¢tide
EPDK tarafindan belirlenen diizenlemeler
cercevesinde elde edilmektedir. Sirket’in gelir yapisi;
dagitim gelirleri, perakende satis gelirleri, hizmet
imtiyaz sodzlesmelerinden elde edilen faiz geliri,
vatirim harcamalart  hasilati ve sistem kullanim
gelirlerinden olusmaktadir.

Sirket’in  dagitim operasyonlarindan elde  ettigi
gelirler, EPDK tarafindan 19 Kasim 2020 tarihinde
vayimlanan  Dagitim  Tarifesinin = Diizenlenmesi
Hakkinda Teblig (20.12.2025 tarih ve 33113 sayili
Resmi Gazete ile degistirilmistir) ¢ergevesinde
belirlenen dagitim gelir tavami  esas almarak
hesaplanmaktadir. Dagitim gelir tavani; sistem igletim
gelir tavani ile kayip enerji gelir tavanindan olugmakta
olup, diizenleyici otorite tarafindan tammlanan
parametreler dogrultusunda belirlenmektedir. So6z
konusu Dagitim Tarifesinin Diizenlenmesi Hakkinda
Teblig’de 20 Aralik 2025 tarihinde giincellemeler
gerceklestirilmis olup, 5. Uygulama Dénen itibariyle
meveut  gilincellemeler de  dikkate  alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.
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Perakende satis gelirleri icerisinde, perakende aktif
satts ve dagtim kapsaminda yliriitiilen genel
aydinlatma faaliyetlerinden kaynakli gelirler ver
almakta olup, her iki faaliyet de abonelere elektrik
tedarigi saglamaktadir. Perakende satis operasyonlari,
serbest veya diizenlemeye tabi tiiketicilere elektrik
enerjisi tedarikini kapsarken, dagitim operasyonlar
tarafindan yiiriitilen genel aydinlatma faaliyeti
kamuya ait cadde ve sokak aydinlatmalarina enerji
saglanmasina iligkindir. EPDK diizenlemelerine gore
diizenlemeye tabi perakende satis geliri; elektrik
tedarik maliyetleri izerine belirlenen net kar marji ile
perakende hizmetinin sunulmasmna iliskin isletme
maliyetlerden olugmaktadir. 2026-2030 5. Uygulama
Donemi i¢in s6z konusu net kdr marji orani enerji alim
maliyetine  uygulanmak {izere %2,38  olarak
belirlenmistir.

Hizmet Imtiyaz sdzlesmelerinden elde edilen faiz
gelir;; VEDAS m ana faaliyet konusu kapsaminda
gerceklestirilen yatirimlarin TEDAS adina  tescil
edilmesi nedeniyle, ilgili yatirimlar TFRS Yorum 12
uyarinca  finansal  varhk  (hizmet imtiyaz
sozlesmelerinden alacaklar) olarak
muhasebelestirilmektedir.  VEDAS in  s6z  konusu
finansal varliklar {izerinden etkin faiz vOntemi ile
hesaplanan gelirleri, “Hizmet imtiyaz
sozlesmelerinden elde edilen faiz geliri” hesabinda
izlemektedir. Faiz geliri; 1lgili finansal varligin kayith
degeri ile beklenen Omrli boyunca elde edilmesi
Ongoriilen nakit girislerini iskonto eden etkin faiz orani
esas alinarak donemsel olarak tahakkuk ettirilmekte ve
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yatirim harcamalart hasilati kaleminde, VEDAS n
dagitim operasyonlart kapsaminda gerceklestirdigi
vatirum harcamalari, TERS uygulamalari
dogrultusunda hem hasilat hem de maliyet kalemleri
icerisinde muhasebelestirilmektedir. Bu uygulamanin
Sirket’in briit kdr1 veya faaliyet sonucu {lizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

Tiirkerler insaat Tur
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Sistem kullanim gelirleri ise, dagitim gelir tavani
unsurlart  igerisinde ver alan ve VEDAS m
kontroltinde olmayan giderler kapsaminda
degerlendirilen iletim tarifesi maliyetlerinin gelir
etkisini ifade etmekte olup, ilgili hesap kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

B.4a | Ihrager’yi ve faaliyet gosterdigi | Sirket ve baglt ortakhklarinin faaliyet gdsterdigi
sektorii etkileyen onemli en son | sektorii etkileyebilecek egilimler; Covid 19 gibi ulusal
egilimler hakkinda bilgi hastaliklardan kaynakli degisebilecek makroekonomik
gelismeler, doviz kurundaki dalgalanmalar, enflasyon
beklentileri, enerji fiyatlart ve enerji tedarikinde
meydana gelebilecek dalgalanmalar, mevsimsellik ve
Tiirkiye’deki meteorolojik kosullar, iklim degisikligi,
global  faktorler (petrol  lireten  bdlgelerdeki
istikrarsizlik, global enerji iiretim fiyatlanindaki
degisiklikler) ve Sirket ve bagl ortakliklarinin
operasyonlarinin finansmant olarak siralanabilir.

B.5 | Ihracer’min dahil oldugu grup | Halka arz 6ncesi Sirket’in paylarinin tamami Tiirkerler
ve grup icindeki yeri Ingaat’a aittir.

Tiirkerler Insaat Grubu

Tiirkerler Insaat Grubu basta insaat olmak {izere enerji
gayrimenkul, saghk, turizm, tekstil ve maden
sektorlerinde faaliyet gdstermektedir.

[nsaat sektériinde 1993 yilindan bu yana basta
gayrimenkul gelistirme projeleri olmak tizere taahhiit
ve su  aritma-dagitim  alanlarinda  faaliyet
gbstermektedir.

Tiirkerler Insaat Grubu gerek pay sahibi oldugu
gerekse {iglincll taraflarin sahip oldugu projelere
taahhtit hizmeti vermektedir.

Tiirkerler Insaat Grubu; gayrimenkul gelistirme,
yenilenebilir enerji, elektrik dagiim ve elektrik
perakende satisi, PPP ve tekstilde Tirkiye'nin 6nemli
projelerine imza atmugstir. Baraj, tiinel, otoyol. metro,
hastane insaatlarinda kazandigr deneyimine, zamanla,
biiyiik &lgekli altyapt ve listyapt projelerine ¢ok
fonksiyonlu projeler de eklenmistir.

Gayrimenkul  gelistirme  segmentinde, Istanbul,
Ankara ve Izmir’de karma projeleri bulunmaktadir.
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Tiirkerler Insaat Grubu, PPP modeliyle Ankara ili Etlik
semtindeki Turkiye’nin en biiytik sehir hastanesinin de
arasinda bulundugu [zmir ve Kocaeli ile birlikte 3 ayri
hastanenin insaatini ve isletmesini Gstlenmistir.
Tiirkerler  Insaat  Grubu'nun  enerji  alaninda
yenilenebilir enerji tretimi, elektrik dagitim ve
perakende satig faaliyetleri yer almaktadir.
Yenilenebilir enerji iretimi alaninda, toplam 78 MW
kurulu giice sahip 3 adet jeotermal enerji santrali
(JES), toplam 121 MW kurulu giice sahip 3 adet
hidroelektrik santrali (HES), toplam 328 MW kurulu
giice sahip 9 adet rlizgar enerji santrali (RES)
bulunmaktadir.

Tiirkerler Insaat Grubu, baglt ortakliklarmndan VEDAS
ve VEPSAS’in  Ozellestirme Idaresi tarafindan
gerceklestirilen ihalesini 26 Temmuz 2013 tarihinde
118 milyon ABD Dolart bedelle kazanmistir. VEDAS.
Bitlis, Hakkari, Mug ve Van illerine elektrik dagitim
hizmeti vermektedir. VEPSAS gorevli tedarik sirketi
olarak hizmet verdigi ulusal tarifedeki abonelerin yani
sira Turkiye'nin dort bir yaninda serbest tiiketici
abonelerine elektrik tedarik hizmeti vermektedir.
Tiirkerler Insaat’in pay sahipligine asagidaki tabloda
yer verilmistir:

Tiirkerler Insaat Turizm Madencilik Enerji Uretim
Ticaret ve Sanayi A.S.
Ortaklik Yapisi
Ortagin Unvani / Adi Sermayedeki Pay1
Soyadi ¥
. Pay Oran
Tutar (TL) Grubu | (%)
Kazim TURKER 1.039.298.794 - 95,60
Mehmet Derya GUNES 2.051.234 - 0,188
Tiirkerler Holding A.S. 512.834 - 0,047
7 y Turk(lerler Enerji Yatinm 45.190.138 i 4157
. Holding A S.
FAEn
‘ 5 i TOPLAM 1.087.053.000 - 100
N ;i. - ;
H
—~ AV Y _
Tiirker Vaﬁlgoa y% erji Yatirmm A.S. Tiirkerler Ingaat T
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B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakka icindeki paylar
dogrudan veya dolaylh olarak
%5 ve fazlasi olan Kkisilerin
isimleri/iinvanlarn  ile  her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Ihragernm hakim ortaklarmm
farkli oy haklarmma sahip olup
olmadiklar: hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak [hraccrnimn yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya
da Ihrager’y:r kontrol edenlerin

isimleri/iinvanlari ile bu
kontroliin kayna@ hakkinda
bilgi

Sirket paylarinin tamami Tiirkerler Insaat’a aittir. Isbu
Izahname tarthi itibariyla S$itket’in  toplam oy
haklarinin tamami Tirkerler Insaat’a aittir.

TURKER VEYAS Ortakhk Yapisi
(A);tasgm' (énvam/ Sermaye Oy
1 Soyadi Tutar (TL) Pan Haklka
(%) (%)
Tiirkerler Insaat
Turizm Madencilik O 2%
Enerji Uretim Ticaret 529.354.723 100 100
ve Sanayi A.S.
TOPLAM 529.354.723 160 100

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” basliklt 6’nc1 maddesi
uyarinca Sirket paylart gruplara ayrilmis olup toplam
529.354.723 adet paymn 132.338.681 adedi nama yazih
A Grubu, 397.016.042 adedi nama yazili B Grubu
paylardir. A Grubu nama yazilt paylarin Yonetim
Kurulu'na aday gosterme ve Genel Kurul’da oy
imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu nama yazili paylarm
hi¢bir imtiyazi yoktur.

Esas Soézlesme’nin “Genel Kurul” basliklt 10’uncu
maddesi uyarinca, her bir A Grubu pay sahibine 5 (bes)
oy hakki verir. Her bir B Grubu pay sahibine 1 (bir) oy
hakk1 verir.

Tiirkerler Insaat 132.338.681 adet A grubu her bir payi
icin 5 (bes) oy hakkina, 397.016.042 adet B grubu her
bir pay1 igin 1 (bir) oy hakkina sahiptir.

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla sermayedeki
veya toplam oy hakk i¢cindeki pay1 dolayh olarak %5
ve fazlasi olan nihai gergek kisi Kazim Tiirker’dir.
Sirket sermayesindeki A ve B Grubu paylar Tirkerler
Insaat’a ait olup Tiirkerler Insaat’in nihai gercek kisi
hakim ortagi Kazim Turker’dir. Bu sebeple Kazim
Tlirker Sirket’in yonetim hakimiyetine sahiptir.
fhraggi’nin dolayli olarak %S5 ve fazlasina sahip nihai
gercek kisiler agagidaki tabloda yer almaktadir:
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Ihragcy’ nin Sermaye Pay Oy Hakk
delavh
olarak %5 ve
fazlasina
sahip nihai
gercek kisiler

(TL) (%) Oy Adedi (%)

Kazim Tiirker | 528.348.949 99,81 528.348.949 99,81

Toplam 528.348.949 99,81 528.348.949 99,81

B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile | Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve
Ihracer’nin finansal | 31.03.2026 tarihleri itibariyla sona eren donemlere
durumunda ve faaliyet | iliskin 31 Mart 2026 tarihindeki satin alma giicii
sonuc¢larinda meydana gelen | cinsinden 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide
onemli degisiklikler finansal durum tablolarindan secilen nemli finansal

bilgiler asagida yer almaktadir:
FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR

’ 2.2025
(Bin TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Donen Varliklar 9.545.147 | 10.913.990 | 13.021.643 | 11.948.532

Duran Varliklar 11.994.610 | 13.497.117 | 18.859.236 | 18.172.592

Toplam Varliklar | 21.539.757 | 24.411.107 | 31.880.879 | 30.121.124

KAYNAKLAR

24 | 31.12.2025
(Bin TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Kisa Vadeli

2 3 5 ¢ Y
Vitkiimldlitkler 6.271.725 | 8.030.835 | 9.490.359 | 6.958.698

Uzun Vadeli 4.087.605 | 3.740.264 | 6.825.227 | 7.571.962

Yikamlilikler

Ozkaynaklar 11.180.427 | 12.640.008 | 15.565.293 | 15.590.464
Toplam 21.539.757 | 24.411.107 | 51.880.879 | 30.121.124
Kaynaklar

Do6nen Varhiklar:

Sirket ve bagh ortakliklarmin 2023 yil sonunda
9.545.147 bin TL olan dénen varliklari; 2024 il
sonunda 2023 yil sonuna kiyasla %14,3 oraninda
artarak 10.913.990 bin TL’ve yiikselmistir. Yasanan
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artisin temel sebebi doénem igerisinde artan imtiyazli
hizmet  sozlesmelerinden  alacaklar  ve  ticari
alacaklardir. Finansal varlik tabani, Sirket’in sahip
oldugu dagiim sirketinin imtiyaz soézlesmeleri
kapsaminda gerceklestirdigi sebeke yatirumlarindan
kaynaklanan ve hentiz tahsil edilmemis tutarlari ifade
etmektedir.  Dagitim  sirketi, kamu  hizmeti
niteligindeki elektrik dagitim faaliyetini ilgili idare ile
imzalanmis  imtiyvaz = sozlesmeleri  cercevesinde
yurlitmektedir. Bu kapsamda yapilan sebeke
yatirimlart, diizenleyici mekanizma uyarinca ilerleyen
donemlerde tarifeler yoluyla geri kazanilmaktadir.
Ancak sdz konusu yatirimlarin tamami, yatirimin
yapildig1 donemde tahsil edilmemekte, belirli bir
vadeye yayilarak geri alinmaktadir. Bu ¢ercevede,
hentiz tarifeler yoluyla tahsil edilmemis vatirim
tutarlari ile bu tutarlara iliskin hesaplanan faiz gelirleri,
finansal tablolarda TFRS Yorum 12 kapsaminda
“finansal varlik” olarak muhasebelestirilmektedir.
Baska bir ifadeyle finansal varlik tabani; dagitim
sirketinin yaptig1 yatirimlara iliskin olarak diizenleyici
cergeve kapsaminda tahsil etme hakkina sahip oldugu,
ancak bilango tarihi itibartyla heniiz nakden tahsil
edilmemis anapara ve faiz alacaklarinin toplamin
ifade etmektedir. Bu tutarlar, Sirket ag¢isindan
gelecekte tarifeler aracilidiyla tahsil edilmesi beklenen
diizenlemeye dayali alacak niteligindedir. Gergeklesen
yatirimlarin artmasiyla finansal varlik tabani da
artmaktadir. Ticari alacaklardaki artis ulusal tarifenin
aynt seviyede devam etmesi sonucunda tarife
alacaklarinda yasanan yiikselisten kaynaklanmaktadir.
Tarife alacaklari, dizenlemeye tabi tarife mekanizmasi
kapsaminda, ulusal tarife uygulamasi ile garanti altina
alinan gelir tutarmin ilgili dénem igerisinde fiilen
tahsil edilemeyen kismini ifade etmektedir. S&z
konusu tutar, dagitim hizmeti karsiliginda nihai
kullanicilar ile gérevli perakende satis sirketlerinden
tahsil edilmesi beklenen tahakkuk etmis gelirlerden
olusmaktadir. Dagitim sirketlerinin gelirleri, ilgili
diizenleyici otorite tarafindan belirlenen gelir tavani

4 cergevesinde glivence altina alinmaktadir. Tarife
7 ‘
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seviyesinin ayni kalmaya devam etmesi wve tahsilat
yoluyla elde edilen gelirlerin diizenleyici cercevede
belirlenen gelir tavaminin  altinda gerceklesmesi
halinde, tahsil edilemeyen tutar dénemsel olarak
birikmekte ve tarife alacaklarinda artisa vol
acmaktadir.

31.12.2025 doéneminde donen varliklar, 2024 il
sonuna gore %19,3 oraninda artarak 13.021.643 bin
TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu artis, nakit ve
nakit benzerleri, ticari alacaklar ile diger donen
varliklardaki artistan meydana gelmistir. Nakit ve
nakit benzerlerindeki artis donem sonu kullanilan
kredi bakiyesinin vadesiz mevduatta tutulmasindan
kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklardaki artis ise tarife
seviyesinin defismemesi ve tahsilat gelirlerinin
diizenleyici gelir tavaninin altinda kalmasi nedeniyle,
tahsil edilemeyen tutarlar dénemsel olarak birikmekte
ve tarife alacaklarint artirmaktadir. Diger donen
varliklardaki artis ise yatinm harcamalarindaki
vilkselise bagli olarak devreden KDV tutarindaki
artistan olusmaktadir. 31.03.2026 itibariyla ise donen
varliklar, 2025 yil sonuna gore %8,2 oraninda azalarak
11.948.532 bin TL seviyesinde gergeklesmistir. S6z
konusu azaligin temel sebebi, 2025 yil sonunda vadesiz
mevduatta tutulan kredi bakiyesinin 2026 yilinin ilk
ceyreginde kullanilmas: nedeniyle nakit ve nakit
benzerlerinde meydana gelen azalistir. Donen
varhiklar; toplam varhklarin 2023, 2024, 2025 yil
sonlart ve 31.03.2026 itibartyla sirasiyla %44,3,
%44.7, %40,8 ve %39,7’sini olusturmaktadir.

Duran Varhklar:

2023 yilinda 11.994.610 bin TL olan duran varliklar,
2024 yil sonunda %12,5 oraninda artisla 13.497.117
bin TL ye yiikselmistir. 2025 yi1l sonunda ise 2024 yi1l
sonuna gore %39,7 oraninda artigla 18.859.236 bin
TL’ye yiikselmistir. 2024 ve 2025 yil sonlarinda
vasanan artisin temel nedeni uzun vadeli ticari
alacaklar ve hizmet imtiyaz stzlesmelerinden dogan
) uzun  vadeli  alacaklardir. Hizmet  imtiyaz
/o stzlesmelerinden dogan alacaklarda goriilen biiytime,
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gerceklestirilen  vatirnmlarin  artmast  sonucunda
finansal varhik tabaninin gliclenmesinden
kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklardaki artis ise
ulusal tarifenin ayni seviyede siirdiiriilmesi nedeniyle
tarife alacaklarinda meydana gelen yiikselisten ileri
gelmektedir. 31.03.2026 itibariyla ise duran varliklar,
2025 yil sonuna gore %3.6 oraninda azalarak
18.172.592 bin TL seviyesinde gerceklesmistir. Soz
konusu azalista, temel olarak uzun vadeli ticari
alacaklar, imtiyazli hizmet soézlesmelerinden dogan
uzun vadeli alacaklardaki azalis etkili olmustur. Uzun
vadeli ticari alacaklardaki azalisin nedeni, tarife
alacaklarindaki azalistan meydana gelmektedir. Uzun
vadeli hizmet imtiyaz sozlesmelerinden alacaklarin
azalig nedeni ilk tic aylik donemde gerceklesen yatirim
harcamalarmin diisiik olmasidir. Isin dogasi geregi
vatirrm faaliyetleri yilin ikinci yarisinda ivme
kazanmakta olup vatirim tutarlarindaki artisa paralel
olarak hizmet imtiyaz sozlesmelerinde alacaklarda
artis gostermektedir.

Imtiyazli hizmet sozlesmelerinden dogan alacaklar,
tahsilat vadesine gore simflandirdmakta olup, 12 ay
icinde tahsil edilmesi beklenen tutarlar donen
varhiklar, daha uzun vadeli tutarlar ise duran varliklar
altinda muhasebelestirilmektedir.

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler:

Sirket’in 2023 vil sonunda 6.271.725 bin TL olan kisa
vadeli yiikiimliiliikleri 2024 y1l sonunda %28 oraninda
artarak 8.030.835 bin TL’ve viikselmistir. 2025 yil
sonunda ise 2024 vil sonuna gore %18.2 oraninda artis
ile 9.490.359 bin TL’ye yiikselmistir. 2023 yilindan
2024 yilina gerceklesen artig, uzun vadeli bor¢larin
kisa vadeli kisimlarindan kaynaklanmaktadir. S&z
konusu artigin temel nedeni, yatirim faaliyetlerindeki
yiikselise bagl olarak kredi kullaniminin artmasidir.
2024 yilindan 2025 yilina gergeklesen artisin sebebi
iliskili olmayan taraflara ticari borglar ve iligkili
olmayan taraflara diger borclar kaleminin artmasmdan
kaynaklanmaktadir.. Ticari borglardaki artisin temel
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nedeni, gegmis donemlerde yatirim sézlesmeleri
kapsaminda yapilan Odemelerin sézlesme tarihini
takip eden ay  icerisinde  tek seferde
gergeklestirilmesine karsin, 2025 yili itibariyla s6z
konusu Odemelerin vadeli ve taksitlendirilmis bir
yaptya doniistliriilmiis olmasidir. Diger borg¢lar kalemi,
teci] edilmis vergi borglarindan olusmakta olup, ilgili
mevzuat kapsaminda yapilandirilmistic. S6z konusu
borglar, belirlenen &deme plam cergevesinde
vadelerinde 6denecektir. 31.03.2026 itibariyla ise kisa
vadeli yiikiimlaliikler, 2025 yil sonuna gore %026,7
oraninda azalarak 6.958.698 bin TL seviyesine
gerilemigstir. S6z konusu azalisin temel sebebi, ticari
borg¢lar ve diger borglardaki azalistir. 31.03.2026 tarihi
itibariyla ticari borglarda, 2025 yil sonuna kiyasla
%42,7 oraninda diisiis meydana gelmistir. S6z konusu
diislisiin  temel nedeni, tedarikgilere olan borglar
kaleminde gerceklesen azalistir. Tedarikei
bor¢larindaki gerileme ise, yatirim harcamalarinin
agirhklt  olarak 2025  yilmin  son  ceyreginde
gergeklestirilmis olmast nedeniyle yil sonu itibariyle
olusan yliksek ticari bor¢ bakiyeleri, vadelerine gore
ddenmekte ve s6z konusu vadeler 2026 yilinin ilk
ceyrek donemine sarkmaktadir. Bununla birlikte 2026
yilna iliskin yatirimlar, yilin ikinci yarisindan itibaren
ivme  kazanacagindan  ticari  borclar  azalig
gostermektedir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket ve bagh ortakliklarimin  uzun  vadeli
yitkiimliliikleri; uzun vadeli bor¢lanmalar, diger
bor¢lar, uzun vadeli karsiliklar ve kiralama
yiikiimliiltikleri kalemlerinden olusmaktadir. Sirket ve
bagli ortakliklarmin vzun vadeli yliktimltlikleri 2023,
2024, 2025 yil sonlarnt ve 31.03.2026 itibariyla
sirasivla 4.087.605 bin TL, 3.740.264 bin TL,
6.825.227 bin TL ve 7.571.962 bin TL dir. 2024 yil
sonu yasanan diigiis. kredi vadelerinin kisalmasindan
kaynaklanmaktadir. 2025 yilinda kullanilan yeni
yatirnm  kredisine bagli olarak uzun vadeli
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ise uzun vadeli ytiktimliilikler, 2025 yil sonuna gore
%10,9 oraninda artmistir. S6z konusu artigin temel
sebebi, uzun vadeli kredilerde yasanan artistir.

Ozkaynaklar

Sirket ve bagh ortakhklarinin 2023 yil sonu itibariyla
11.180.427 bin TL olan 6zkaynaklar1 2024 y1l sonunda
2023’¢ kiyasla %13,1 oraninda artarak 12.640.008 bin
TL ye yiikselmistir.

2023 yihi ile 2024 yili Karsilastirlddiginda 2024
yilindaki artis, gegmis vil zararlarindaki azalis ve ilgili
dénemde kaydedilen 4.296.829 bin TL tutarindaki net
dénem karinin ozkaynaklar biinyesinde yarattig
olumlu katkidan ileri gelmektedir. 2025 yil1 itibariyla
6zkaynaklar 2024 yil sonuna gore %23,1 oraninda artis
ile 15.565.293 bin TL olmustur. 2025 yilinda
ozkaynaklarda gergeklesen artisin  ana  unsuru
2.967.495 bin TL tutarindaki net dénem kar ile gegmis
vil zararmin bir yil 6nceki karin etkisiyle pozitife
dénmesidir. 31.03.2026 itibariyla ise &zkaynaklar,
2025 yil sonuna gore %0,2 oraninda artarak
15.590.464 bin TL seviyesinde ger¢eklesmistir.

Ozkaynaklar toplam kaynaklarin 2023, 2024, 2025 yil
sonlart ve 31.03.2026 itibanyla sirasiyla %51,9,
%51,8, %48,8 ve %51,8 int olusturmustur. 31.12.2024
doneminde kisa vadeli yiikiimliliklerdeki artisla,
31.12.2025 déneminde ise hem kisa vadeli hem uzun
vadeli yukiimluliiklerdeki artigla birlikte
Ozkaynaklarin toplam kaynaklar i¢erisindeki orani
azalmistir.  31.03.2026 itibariyla 1se kisa vadeli
yiikiimliiltiklerdeki azahsin etkisiyle &zkaynaklarin
toplam kavnaklar igerisindeki payr 2025 yil sonuna
gdre artis gbstermistir.

Sirket’in  31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve
31.03.2026 tarihleri itibariyla sona eren dénemlere
iliskin 31 Mart 2026 tarthindeki satin alma giicl
cinsinden 6zel bagimsiz denetimden gegmis konsolide
) kar zarar tablolarindan segilen 6nemli finansal bilgiler
s asagida yer almaktadr:
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KAR ZARAR TABLOSU (bin TL)

01, 01, .01.2025 01 AL

KAR VEYA 1.01.2023 1.01.2024 1.01.202 1.01.2625 1.81.2026
ZARAR KisMI 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Hasilat 29.124.357 246169061 26632218 5.084.478 5.775.822

Satiglanin maliyet:

o (18.891.552) | (14.714.985) | (17.158.949) | (3.928109) | (3.306.465)

Briit kar 10.232.805 9.901.976 9.493.269 1136369 | 2.469.357
Esas faaliyet kan 9.569.002 10.044.760 9.882.722 1.544.895 | 2.461.187
Finansman

gelicleri/ 8970771 9.690.891 9.437.144 1.397.178 | 2.379.452
(giderleri) dncesi

faaliyet kan

Stirdiiriilen

faaliyetler vergi 4.242.655 4.675.885 3.949.547 (100.439) 332.218
oncesi kar

Siirdiirilen

faaliyetler 6.631.692 4.296.829 2.967.495 1245275 32.815

dénem kart

Net Satisiar

Sirket’in 2023 yilinda 29.124.357 bin TL olan hasilati
2024 yilinda 2023 yilina gore %15,5 oraninda diistisle
24.616.961 bin TL’ye gerilemistir. Bu gerilemenin
sebebt EPDK tarife hesaplama metodolojisi geregi
perakende satis gelirlerinin malivetlerinde meydana
gelen distis yonlii egilimin gelirleri etkilenmesinden
kaynaklanmaktadir. Perakende sirketinin elektrik
tedarik maliyetinde meydana gelen degisiklikler, satis
tarifesine yansitilmakta olup, maliyetlerde meydana
gelen azalislar hasilatin da maliyet+2,38% {izerinden
olugmasi sebebiyle aynt dogrultuda azalmasina neden
olabilmektedir. 2025 yilinda net satiglar 2024 vilina
gbre %8,3 oraninda artarak 26.652.218 bin TL’ve
yiikselmistir. S0z konusu dénemdeki artis, dagitim
gelirleri ile yatirim harcamalari hasilat kalemlerinde
gerceklesen yiikselisten kaynaklanmaktadir. Dagitim
gelirlerindeki degisim ise, gelir tavani uygulamasi
cercevesinde gelir gereksinimi ve yatirim tutarinda
yagsanan  artistan  kaynaklanmigtir.  31.03.2025
itibariyla 5.084.478 bin TL olarak gerceklesen satiglar
2026 yilmin ayni doneminde %13,6 oraninda artarak
5.775.822 bin TL olarak gerceklesmistir. Artisin
sebebi dagitim gelir tavam ve yatinm tutarindaki
artistan kaynaklanmaktadir.
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Briit Kar:

Sirket’in 2023 yilinda 10.232.805 bin TL olan briit kari
2024 yilinda da %3,2 oranindaki azalisla 9.901.976 bin
TL’ye gerilemistir. 2025 vilinda ise %4,1 oraninda
azalts ile 9.493.269 bin TL olarak ger¢eklesmistir.
31.03.2026 itibariyla ise gegen yilin ayni finansal
donemine gére %113,5 artarak 1.156.369 bin TL den
2.469.357 bin TL’ye yiikselmistir. Izahname’de yer
almas: gereken finansal tablolar itibariyla briit kar
marj1 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025, 31.03.2025
ve 31.03.2026 donemlerinde swrasiyla %35,1, %40,2,
%35,6, %22,7 ve %42,8dir.

Sirket’in perakende satis faaliyetleri kapsaminda elde

ettigl gelirler, diizenlemeye tabi tarife mekanizmasi
cergevesinde, maliyet unsurlarr tGizerine belirli bir kar
marji (meveut durumda maliyet + %2,38 katsayisi esas
alinarak) uygulanmasz suretiyle hesaplanmaktadir. Bu
kapsamda perakende sirketinin elektrik tedarik
maliyetinde meydana gelen degisiklikler, satig
tarifesine yansitilmakta olup, maliyvetlerde meydana
gelen azahislar hasilatin da ayni dogrultuda azalmasina
neden  olabilmektedir.  Dolayisiyla  perakende
faaliyetlerinde hasilat ile maliyetler arasinda dogrudan
ve paralel bir iliski bulunmaktadir.

Buna karsihk dagitim faaliyetleri kapsamindaki
gelirler, ilgili mevzuat gergevesinde belirlenen gelir
tavani esasina dayanmaktadir. Dagitim = sirketinin
maliyet yapist agirlikl olarak elektrik alim maliyeti ile
operasyonel giderlerden olugmakta olup, s6z konusu
maliyet kalemleri hasilatt dogrudan etkilemektedir.
Gelir tavam diizenleyici otorite tarafindan 6nceden
belirlenmekte  ve  belitli  dénemler itibanyla
giincellenmektedir. Bu nedenle dagitim faaliyetlerinde
hasilat  ile  maliyetler  arasinda  perakende
faaliyetlerinde oldugu gibi dogrudan ve birebir bir
korelasyon bulunmamaktadir. Mart 2026 doneminde
bir onceki yilin ayni dénemine briit karda yasanan artis
dagiim sirketinin gelir gereksinimin ve yatinim
tutarinin artmasindan kaynaklanmaktadir.
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Net Dénem Kar:

Sirket’in 2023 yilinda 6.631.692 bin TL olan net
donem kar1, 2024 yilinda 2023 yihna kiyasla %35,2
oraninda azaligla 4.296.829 bin TL’ye gerilemistir.
2024 wyilindaki gerilemenin ana nedeni ertelenmis
vergi gideridir. 2023 yilinda enflasyon muhasebesine
ilk gecisle birlikte tek seferlik yiksek bir ertelenmis
vergi geliri/varligi kaydedilmis; 2024 yilinda ise bu
baz etkisinin ortadan kalkmasiyla ertelenmis vergi
kalemi gider yonlii gergeklesmistir. 2024 vyilinda
vasanan ertelenmis vergi giderindeki azalisa bagh
olarak ise net dénem karinda diisiis meydana gelmistir.
2025 yilinda ise net donem kart %30,9 oraninda
azalarak 2.967.495 bin TL olarak gerceklesmistir.
Yasanan bu diislisiin temel sebebi artan yatirimlarin
kredilerle  fonlanmasimnin  etkisiyle  finansman
giderlerindeki artistir. 31.03.2026 itibartyla ise bir
onceki yilin ayni dénemine gore %97.4 oraninda
azalarak 1.245.275 bin TL’den 32.815 bin TL’ye
gerilemistir. Yasanan diislistin temel sebepleri parasal
kayip ve ertelenmis vergi giderindeki degisimlerdir.
Parasal kayiptaki artis, 6zkaynaklarda meydana gelen
viikselise  bagli  olarak  enflasyon  muhasebesi
kapsaminda daha yliksek tutarda parasal kayip
olusmasidir. Ertelenmis vergi giderindeki azalis ise,
VUK kapsaminda enflasyon muhasebesi
uygulamasinin  sona ermesiyle birlikte yeniden
degerleme uygulamasina gecilmesidir. Net kar marji
ise 2023, 2024, 2025 wyil sonlari, 31.03.2025 ve
31.03.2026 itibaniyla sirasiyla %22,8, %17.,5, %11,2,
9624.5 ve %0,6 olmustur.

B.8 | Secilmis Onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 | izahname’de yer alan finansal | Sirketin  31.12.2023, 31.12.2024, 31.03.2025,
tablolara iliskin denetim | 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihli konsolide finansal
raporlarindaki olumlu goriis | tablolarina iliskin 6zel bagimsiz denetim raporlarinda
dl§mdyajki hususlarmn icerigi olumlu gorits disinda goriis bulunmamaktadir.
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B.11 | Thracer’nmm isletme | Sirket’in  31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve

sermayesinin mevcut | 31.03.2026 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine

yiikiimliiliiklerini iliskin konsolide finansal tablolari uyarinca net isletme

karsilayamamasiy sermayesi hesaplamalari asagidaki tabloda
gGsterilmistir.

Sirket ve bagh ortakliklarinin net isletme sermayesi,
[zahname tarihinden sonraki 12 aylik siire boyunca
mevcut yiikiimliiliiklerini karsilamaya yeterlidir.

Net isletme
Sermayesi 31.12.2023 | 31122024 | 31.12.2025 | 31L03.2026
(bin TL)

A. Donen
Varliklar

B. Kisa Vadeli
Yukimlalukler
Net Isletme
Sermayesi 3.273.422 2.883.155 3.531.284 4.989.834
(A-B)

9.545.147 | 10.913.990 | 13.021.643 11.948.532

6.271.725 | 8.030.835 9.490.359 6.958.698

C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 ihrac edilecek ve/veya borsada | Sirket’in sermayesini temsil eden nama vazili A ve
islem gorecek sermaye piyasasi | B Grubu olmak tizere 2 (iki) pay grubu

aracinin menkul kiymet | bulunmaktadir. Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da
tamimlama numarasi (ISIN) dahil | islem gorecek paylar Sirket’in 1,00 TL nominal
tiir ve gruplarina iliskin bilgi degerli herhangi bir imtiyaza sahip olmayan B

Grubu paylaridir. S6z konusu paylarin [SIN kodu
isbu Izahname tarihi itibariyla belirlenmemis olup
bu paylara iliskin ISIN kodu Izahname’nin Kurul
tarafindan onaylanmasmi takiben Takasbank’tan
temin edilecek ve MKK nezdinde
kaydilestirilecektir. Halka Arz Edilecek Paylar’in
hi¢bir imtivazi yoktur.

C.2 | Sermaye piyasasi aracmn ihrac | Paylar Tiirk Lirast cinsinden ihrag edilecektir.
edilecegi para birimi
C.3 |Ihrac edilmis ve bedelleri | [zahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis
tamamen odenmis pay sayist ile | sermayesi 529.354.723 TL olup bu sermaye her biri
varsa bedeli tam 6denmemis pay | 1,00 TL nominal degerde toplam 529.354.723 adet
sayisi paydan olusmaktadir. Bu sermayenin tamami
muvazaadan ari bir sekilde tamamen 6denmistir.

Her bir paymn nominal degeri
Sirket’in paylari her biri 1,00 TL nominal degerde
olmak iizere 2 (iki) gruba ayrilmis olup toplam
529.354.723 adet payin 132.338.681 adedi nama
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vazili A Grubu, 397.016.042 adedi nama yazili B
Grubu payvlardan olusmaktadir.

C4 | Sermaye piyasasi aracimin | Halka Arz Edilecek Paylar, ilgili mevzuat uyarinca,
sagladigy haklar hakkmda bilgi pay sahiplerine  asagidaki  ¢esith  haklan

saglamaktadir:

= Kar Pay1 Hakk:

= Oy Hakki

=  Yeni Pay Alma Hakki

»  Ortakliktan Ayrilma Hakk:

= Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki

=  Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine

Katilim Hakk1

= Bedelsiz Pay Edinme Hakk:

= Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki

= Bilgi Alma ve Inceleme Hakki

= iptal Davas1 Agma Hakki

= Azinhk Haklart

»  (zel Denetim [steme Hakki

* Genel Kurul'da Mizakerelere Katilma

Hakki

Halka Arz Edilecek Paylar, TTK ve SPKn’de
diizenlenen haklar haricinde, 1ilave bir hak
tanumamaktadir.

C.5 Sermaye piyvasasi aracinin devir ve | Halka Arz Edilecek Paylar tizerinde, paylarin devir
tedaviiliinii  kisitlayier  hususlar | ve tedaviiliinii  kisitlayic1 veya pay sahibinin
hakkmda bilgi haklarmin  kullanilmasma engel olacak kayit

bulunmamaktadir.

C.6 | Halka arz edilen sermaye piyasasi | Paylarin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul Yildiz
araclariim borsada islem gérmesi | Pazar’da islem gormesi i¢in Borsa Istanbul’a
icin basvuru vapilip yapilmadigi | 06.12.2024 tarihinde basvuru yapilmis olup, Borsa
veya  yapithp  yapilmayacagi | Istanbul’un 17.02.2026 tarihli goriisi
hususu ile islem goriilecek pazara | [zahname’nin  “I-Borsa Goriisii” kisminda yer
iliskin bilgi almaktadir.

C.7 | Kar dagitim politikas1 hakkinda

bilgi

Sirket’in kar dagitum esaslari, Esas Sozlesme’nin
“Karmn  Tespiti  ve Dagitimr” baghkli  13.
maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket kar
tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye
piyasasi mevzuati hitkiimlerine uygun hareket eder.
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Sermaye piyasasi mevzuatt ¢ergevesinde borsada
islem goren halka ag¢ik ortakliklarin herhangi bir
kar dagitimi yapma zorunlulugu bulunmamaktadir
ve kar dagitim esaslart kir dagitim politikasi
cercevesinde belirlenmektedir. Sirket tarafindan
heniiz bir kar dagitim politikast diizenlenmemis
olup sermaye piyasast mevzuati hiikiimlerine
uygun siire i¢inde kar dagitim politikasi
belirlenecektir.

D—RISKLER

D.1

[hraccr’ya, faaliyetlerine ve icinde
bulundugu sektore iliskin 6nemli
risk faktdrleri hakkinda bilgi

Bu boliimdeki riskler herhangi bir 6ncelik sirasina
gbre belirtilmemistir.

1. Thracerva  ve Faaliyetlerine [liskin
Riskler:

e Sirket ve bagh ortakliklarinin elektrik dagitim
ve perakende faaliyetleri, kapsamli mevzuat
diizenlemelerine,  c¢esitli  diizenleyici  ve
denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine
ve anilan otoritelerden temin edilen izin ve
lisanslarin varligina ve gecerliligine tabiidir.
Yirtrlikteki  kanun  ve  yonetmeliklere
uyulmadigr veya uyulamadigi takdirde Sirket
ve bagli ortakliklar1 idari para cezalarina maruz
kalabilir veya mevceut lisanslari iptal edilebilir.

e Sirket’in bagh ortakhgt VEPSAS in elektrik
perakende satis faaliyeti, elektrik talebi,
tiketim diizeyleri, elektrik maliyetleri ve
YEKDEM maliyetlerine iliskin tahminlere
dayalidir. Gerek  kurdaki olaganiistii
dalgalanmalar gerekse doga kosullari nedeniyle
(sel, yangin vb.) elektrik arzindaki olaganiistii
degisiklikler. bu tahminlerin kabul edilebilir
Olciiler arasinda  yapilamamasina  neden
olabilir.

e FElektrik dagitim  ve  perakende  satig
faaliyetlerinden elde edilen gelirler dogrudan
veya dolayli olarak EPDK tarafindan belirlenen
tarifelere  baghi  olup, EPDK tarafindan
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belirlenen tarifelerde ve bu tarifelerin
hesaplanmasinda dikkate alinan metodoloji ve
degiskenlerde meydana gelebilecek
degisiklikler, Sirket ve bagh ortakliklarinin
faaliyetlerini  ve  finansal  performansini
etkileyebilir. Halka arz sonrasinda paylarin
piyasa  degerinde meydana gelebilecek
diisiisler, yatirimin kismen veya tamamen deger
kaybetmesi. yatirimcilarin zarar etmesi, piyasa
kosullarindan,  ekonomik  gelismelerden,
sektorel degisimlerden, diizenleyici
degisikliklerden veya diger risk faktorlerinden
kaynaklanabilecek olumsuz sonuglar nedeniyle
Enerji  Piyasast Diizenleme Kurumu'nun
herhangi bir hukuki, idari, mali veya cezai
sorumlulugu bulunmamaktadir.

e Sirket’in bagl ortakliklan, cesitli diizenleyici
kurumlar tarafindan gergeklestirilen
denetimlere tabii olmus ve olmaya da devam
edecektir. Bu denetimlerde tespit edilen olasi
aykinliklar, Sirket ve bagh ortakhklarmnin
faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarmi olumsuz etkileyebilir.

e Sirket'in bagh ortakliklarinin ilave yatirim
harcamalart konusunda, ilgili mevzuatin tarife
dénemi icin belirlenen harcama tavani lizerinde
vaptlan yatirim harcamalarina geri Odeme
alinabilmesine iligkin mevzuatta yer alan
kurallara ~ uymamasit  veya  EPDK'nin
diizenlemeye tabi yatinm tavanini arttirmaya
yonelik siiregelen uygulamasini degistirmesi
s6z konusu olabilir veya s6z konusu
yatirmmlarin gerceklesmelerine iligkin
mevzuata uyulmamast sonucunda yapilan
yvatirnmlar icin EPDK onay vermeyebilir. Bu
gibi durumlarda yatirim harcamalarinin geri
ddemeleri alinamayabilir.

e Sirket'in  bagh  ortakliklarinin  yatinm
harcamalar1 i¢in ihtiyag duydugu elektrik
ekipmanlarinin ve malzemelerinin
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maliyetindeki ve isglici maliyetlerindeki
artiglar veya bu tiir maliyetler igin EPDK
tarafindan  belirlenen  birim  fiyatlardaki
dustigler, Sirket ve bagh ortakhklarmn

faaliyetlerini,  finansal  durumunu  ve
operasyonel  sonuclarimi  olumsuz  yonde
etkileyebilir.

o Sirket'in bagh ortakliklarinin elektrik dagitim,
perakende satis ve hizmet faaliyetleri cografi
olarak  Van, Mus, Hakkari ve Bitlis
bolgelerinde yogunlagmaktadir. Bu bdlgeleri
etkileven olaylar Sirket ve Sirket’in bagh

ortakliklarinin faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarimt olumsuz
etkileyebilir.

e Sirket’in bagli ortakhig VEDAS m kayip kagak
hedeflerini tutturamamasi durumunda,
VEDAS’ n dagitim maliyetleri artabilir.

e Sirket ve bagh ortakliklari gerceklestirecek
finansman ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla
cesitli kredi sézlesmeleri imzalayabilir ve séz
konusu sozlesmeler kar dagitimi serbestisinin
kisitlanmasina sebebivet verebilir.

¢ VEDAS ve VEPSASIn dagitim ve tedarik
lisanslan ile igsletme hakki devir sézlesmeleri
stirelidir. Bu stirelerin sonunda lisanslar veya
isletme hakki devir sozlesmesinin
yenilenmemesi veya IHDS hiikiimlerine aykiri
is ve islem tesis edilmesi halinde VEDAS ve
VEPSAS ftaalivetlerini durdurmak zorunda
kalabilir. Bu durum, VEDAS ve VEPSAS 1n ve
dolayistyla Sirket ve bagh ortakliklarinin

faaliyetlerini,  finansal durumunu ve
operasyonel  sonuglarint  olumsuz  yonde
etkileyebilir.

e Sirket’in bagli ortakligit VEPSAS in perakende
satis gelirleri ve kar marjlar1 ve VEPSAS 1n
operasyonel  nakit  akislari,  mevsimsel

L dalgalanmalara tabidir. Turklye de sicaklik
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diizeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik
titketimi ve fiyatlar lizerinde Snemli etkiler
yaratabilir.

e Tiirkerler Insaat’mn Sirket sermayesinin yiizde
10’una  tekabiil eden  paylar, Tirker
Yenilenebilir’in taraf oldugu Hisse Alim-Satim
Sozlesmesiyle baglantili olarak akdedilen pay
rehni sézlesmesinden dogan yikiimliliiklerin
teminati olarak Akial lehine rehinlidir. Tiirker
Yenilenebilir'in  ilgili  bor¢larim1  yerine
getirememesi  veya pay rehni sdzlesmesi
kapsaminda temerriit hali meydana gelmesi
halinde, Tiirkerler Insaat’in sahip oldugu Sirket
sermayesinin %10 una karsihik gelen (ve Halka
Arz Edilecek Paylar disinda kalan) rehinli
paylarin paraya cevrilmesi giindeme gelebilir.
Béyle bir durumda Halka Arz Edilecek Paylar
disindaki bu paylar, Tiirkerler Insaat disindaki
kisilerin miilkivetine gecebilir.

e Sirket’in elektrik dagiim  faaliyetlerinin
finansmant  amaciyla  imzalanan  kredi
sozlesmeleri kapsaminda Sirket'in VEDAS ve
VEPSAS sermayesini temsil eden paylarinin
tamami iizerinde rehin tesis edilmistir. Kredi
sozlesmelerinden  dogan  yiikiimliliklerin
geredi gibi ve zamaninda yerine getirilememesi
veya temerriit halinin olusmasi durumunda,
kredi  verenler ilgili  sozlesmeler ve
uygulanabilir mevzuat c¢erg¢evesinde rehin
haklarini paraya ¢evirmeye veya diger teminat
haklarint kullanmaya yetkili olabilecek olup bu
durum  Sirket’in - VEDAS ve VEPSAS
tizerindeki kontroliinli kaybetmesine veya bu
sirketlerde kontrol degisikliginin meydana
gelmesine neden olabilecektir.

e Sirket ve bagh ortakliklan VEDAS ve
VEPSAS in bilgi teknolojisi sistemlerindeki
herhangi bir ariza veya kesinti veya s6z konusu
sistemlere izinsiz girigler, elekirik dagitim ve
perakende satis faalivetlerine onemli 6l¢iide

v

% /

f

/
Dogrulaima Ko 823050t

84&4 -4060-bd07- 697ce7252483
uman-dogrulama



etki edebilir. Sirket’in ve bagh ortakliklarinin,
0zel misteri bilgilerini yeterli hassasiyette
koruyamamasi veya bu tiir bilgilerin izinsiz
kullamimi ile ilgili iddialar, Sirket ve bagh
ortakliklarinin itibarina ve markasina zarar
verebilir.

e Sirket’in konsolidasyona tabi bagh
ortakliklarinin yararlandigi ¢esitli tesviklerin ve
desteklerin sona ermesi ve/veya azaltilmasi,
Sirket’in  ve bagh ortakliklarinin = finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Sirket’in bagl ortakliklarinin elektrik dagitim
ve perakende satis aktiviteleri, EPDK
tarafindan belirlenen bazi kalite standartlarina
tabidir ve s6z konusu kalite standartlarina
uyulmamasi, Sirket ve bagh ortakliklarinin
faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel
sonuclarini  ve itibarini  olumsuz  yonde
etkileyebilir.

e Sirket’in baglh ortakhigt VEPSAS, miisterileri
ile form sozlesmeler akdetmektedir. So6z
konusu sozlesmelerde yer alan herhangi bir
hitkmiin hitkiimsiiz addedilmesi, baz1 sézlesme
hiikimlerinin gecersiz sayilmast veya icra
edilemez hale gelmesi ile ilgili potansiyel risk
tasimaktadir,

e Sirket’in ve bagl: ortakliklarinin performansi,
yonetim ekibine ve diger kalifiye personeline
dayanmakta  olup, Sirket’in ve  bagh
ortakliklarinin yonetim kademesindeki
personelini veya diger kalifiye personelini
Sirket’te ve bagli ortaklhklarinda istihdam
etmeye devam edememesi Sirket’in ve bagh
ortakhklarinin faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

e Finansal raporlama standartlarindaki herhangi
bir degisiklik, Sirket ve bagl ortakliklarinin
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finansal durumunu, operasyonel sonuglarin
olumsuz etkileyebilir.

s Sirket ve bagh ortakliklarinin  yiiriitmiis
olduklar faaliyetleri tizerinden olusan finansal
yiikiimliiliikleri kapsaminda, fon temin etme ve
vade uyumsuzluguna dair riskler ve kur riskleri
s6z konusu olabilir.

e Sirket ve baglh ortakliklari, bazi resmi
kurumlara sair finansal teminatlar
verebilmektedir. S6z konusu garantiler ve
teminatlarin, Sirket’in ve bagli ortakhklarinin
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle
paraya ¢evrilmesi durumunda Sirket’in ve bagli
ortakliklarmmn faaliyetleri, finansal durumu ve
beklentileri olumsuz yonde etkilenebilir.

o Sirket ve bagh ortakliklan, iliskili taraf
islemleri  yapmistir ve yapmaya devam
edecektir. Ilgili kurumlarin Sirket ve bagl
ortakhklarmin  iliskili  taraf  islemlerinin
emsallere uygun olmadigini iddia etmeleri ve
bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket
ve bagli ortakliklarinin tek tek veya toplu olarak
iliskili  tarat  islemleri, Sirket ve bagh
ortakliklarinin faaliyetini, mali durumunu ve
faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

e VEDAS'In dagiim sebekesi ve saya¢ okuma
faaliyetleri ile operasyonel siirecin bir béliimii
alt yiiklenici, tedarik¢i ve diger liclincti kisi
taraflarin hizmetlerini gerektirmekte olup, bu
tictincit kisilerin akdi yuktmliiliklerini ifa
etmemeleri VEDAS 1n ve dolayistyla Sirket ve
bagli ortakliklarinin  faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz

etkileyebilir.
o Sirket’in bagli ortakligit VEDAS 1In TEDAS ile
gerceklestirmis oldugu sozlesmelerden

kaynakli dogan yiikiimliiliikleri mevcut olup,
e bu yikiimliliklerin  yerine getirilememesi
/o Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
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operasyonel  sonuglarmi  olumsuz  yodnde
etkileyebilir.

Sirket’in  bagh  ortakliklarinin  gelecekte
gerceklestirmeyi planladigi mal ve hizmet satin
alimlari,  Ongoriilemeyen  cesitli  riskler
icermektedir. Sirket ve bagh ortakhklan
gergeklestirmeyi planladigl satin alimlardan
beklenen faydalar: elde edemeyebilir

Sirket’in bagl ortakliklar, alt yiiklenicilerin
bazi yiikiimliliklerinden mistereken ve
miiteselsilen sorumludur. Bu nedenle Sirket,
bagh ortakhiklarinin alt yiiklenicilerinin tabi
oldugu mevzuat ve yiikiimliiliikklere uymamasi
sebebiyle birtakim ytiktimliilitklere tabi olabilir
veya bir takim hukuki talepler ile karst karsiya
kalabilir.

Sirket ve bagl ortakliklari aleyhine davalar
agilabilir, hukuki ihtilaflarla karsilasilabilir,
vargl kararlarina, idari ceza ve yaptirimlara
maruz kalabilir, aleyhe sonuglanan davalar
Sirket ve baglt ortakliklarimin faaliyetlerini,
tinansal  durumunu, faaliyet sonuglarini,
gelecege yoOnelik beklentilerini ve karhiligint
olumsuz etkileyebilir.

Sirket ve bagli ortakliklarinin faaliyetleri; olasi
idart  para cezalarl, cezai yaptirim ve
yiiktimliiliiklere yol agabilecek saglik, is ve is¢i
giivenligi, ¢cevre ve kisisel verilerin korunmasi
gibi cesitli mevzuata tabidir.

Sirket ve bagh ortakhiklarmm Genel Kredi
Sozlesmelert kapsaminda uymasit gereken
taahhtitler bulunmakta olup, s6z konusu
taahhiitlere uyulmamasi durumunda temerrit
hali ve rehnin paraya cevrilmesi gibi
vaptirimlarla karsi karsiya kalinabilir.

VEDAS, VEPSAS ve LINA’nin rekabet

hukuku dahil ancak bunlarla simirli olmamak
lizere ilgili mevzuat yuikiimluliiklerini ihlal
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etmesi ve Rekabet Kurumu ve diger ilgili
otoritelerin bu nedenle aleyhe sorusturma
acmast VEDAS, VEPSAS ve LINA nin idari
para cezastna carptirdmasina; bu durum da
Sirket ile bagl ortakliklarinin finansal durumu
ile itibarinin olumsuz etkilenmesine neden
olabilir.

e Sirket’in bagh ortakliklari toplu is s6zlesmesine
taraf  oldugundan, bagh ortakliklar ile
calisanlan arasinda gergeklesecek herhangi bir
anlasmazlik veya artan isgiici maliyeti ve
iscilere saglanan menfaatlerin maliyetleri s6z
konusu olabilir.

e Sirket’in ve bagl ortakliklarinin istihdam
maliyetinin  artmast  Sirket ve  bagh
ortakliklarinin ~ faaliyetlerini  ve  finansal
performansini olumsuz yonde etkileyebilir.

e Depremler, diger dogal afetler, savas ve salgin
hastaliklar gibi dogal afetler veya miicbir
sebepler, genel olarak Tirkiye ekonomisine
zarar vererek Sirket ve bagh ortakliklarinin
faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

e Sirket ve bagh ortakhiklarimn  elektrik
perakende satig ve elektrik dagitim faaliyetleri
tahminlere ve Sirket ve baglh ortakliklarinin
kontroliinde olmayan cesitli faktorlere baglidir.
S6z konusu tahminlerdeki sapmalar ile gesitli
faktorlere bagli ongérilemeyen degisiklikler
Sirket ve bagh ortakliklarnin faaliyetlerini,
operasyonel siireclerini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

e Sirket'in ve bagh ortakliklarmin karsilasacagi
tiim riskler sigortalanmayabilir, karsilasilan
hasar Sirket’in ve bagli ortakliklarinin sahip
oldugu sigorta teminatlari  kapsaminda
olmayabilir, Sirket ve bagl ortakliklar: sigorta
tazminatint tahsil edemeyebilir. Bu durum
Sirket ve bagl ortakliklarinin faaliyetlerini ve
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finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir

e Sirket ve bagh ortakhiklarin faaliyetleri
esnasinda is kazalari meydana gelebilir, bunun
neticesinde Sirket ve bagl ortakliklar tazminat
talebiyle karsilasabilir, Sirket wve bagh
ortakliklarinin yonetim kurulu {yeleri veya
yoneticileri ise ceza kovusturmalarina tabi
tutulabilir. Bu durum, Sirket ve bagl
ortakliklarinin faaliyetlerini, finansal
durumunu, operasyonel sonuglarini ve itibarini
olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in bagl ortakligt VEPSAS in perakende
satig gelirleri ve kér marjlart ve VEPSAS in
operasyonel  nakit  akislari, mevsimsel
dalgalanmalara tabidir. Tirkiye’de sicakhik
diizeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik
titketimi ve fiyatlar iizerinde 6nemli etkiler

yaratabilir.
e Sirket ve  baglh  ortakliklan, vergi
mevzuatindaki veya uygulamadaki

degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar veya
vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

e Sirket’in ve LINA’nin merkez adreslerine
iliskin isyeri agma ve calisma ruhsati
basvurularinin heniiz sonuglanmamis olmasi ile
VEDAS in bazt hizmet binalari igin isyeri agma
ve calisma ruhsatinin bulunmamasi, Sirket'in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

2. Thracer’min Icinde Bulundugu Sektore
Mliskin Riskler:

e Elektrik perakende satis piyasasi
liberallesmeye devam ettigi stirece, Sirket’in
bagh ortakligt VEPSAS 1n elektrik perakende
satis faaliyetinin daha fazla rekabet ile karsi
karsiya kalmasi séz konusu olabilir.

e TEIAS i iletim agindaki her tiirlii dnemli ariza
veya aksama, VEDAS ve VEPSASn
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faaliyetlerini, finansal  durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir

e EUAS tarafindan yeterli enerji  temin
edilememesi, Sirket ve bagl ortakliklarinin
viirtitmekte  oldugu faaliyetleri  tizerinde
olumsuz etki yaratabilir. Elektrigin bu nedenle
Ozel sektor dreticilerinden temin edilmesi
maliyet artislarina neden olabilir. Elektrik
piyasasindaki fiyata etki eden bu ve bunun gibi
pek cok neden Sirket’in konsolide finansal
tablolarinda  dalgalanmalara  ve  nakit
daralmalarina neden olabilir.

e Sirket ve bagli ortakliklarinin tabi oldugu
kanun ve yonetmeliklerdeki degisiklikler,
devletin enerji  politikasindaki  ve enerji
mevzuatindaki diger degisiklikler, Sirket ve
bagh ortakliklarimin faaliyvetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

e Bir elektrik dagitim sebekesinin isletilmesi,
tabiati geregi riskli oldugundan kazalara veya
aksamalara yol acabilecek tehlikelere agiktir ve
Sirket ve bagli ortakliklarmin  faaliyet
sonuglaring, itibarmt ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

o Elektrik piyasasindaki teknolojik degisiklikler,
kullanicilarin = Sirket’in  bagh ortakliklarina
baghiliginda azalmaya neden olabilir. Bu
durum, Sirket ve bagh ortakliklarmin
faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel
sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

3. Diger Riskler:

o Covid-19 salgint da dahil olmak tizere kamu
saghgr ile ilgili yaygmn endiselerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket ve bagl ortakliklarinin
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege
yonelik beklentilerini veya finansal durumunu

- 7Y olumsuz ydnde etkileyebilir.
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e Israil ile Filistin arasindaki uzun siiredir devam
eden catismalarin  son dénemde veniden
alevlenmesi ve 6zellikle 2023 yilinda baslayan
biivik capli askeri operasyonlar ile savasin
kapsaminin genigleme riski ve son donemde
ABD, Israil ile Iran arasinda yasanan
gerginlikler Sirket ve bagh ortakliklarinin
faaliyet sonuglar1 {izerinde dolayli olarak
olumsuz bir etki dogurabilir.

e Sirket ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerinden
kaynakli vergi borg¢lart olusabilir ve s6z konusu
bor¢lar  ilgili  mevzuatlar  kapsaminda
yapilandirilabilir. Soz konusu
yapilandiriimis/taksitlendirilmis vergi
bor¢larina iliskin taahhiit altina alinan 6deme
planina uyulmamast veya yapilandirmanin
herhangi bir nedenle bozulmasi halinde ilave
mali yuktmlilikler dogabilir ve bu durum,
Sirket ve bagh ortakliklarinin = faaliyet
sonuclarini, itibarint ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

e Depremler, diger dogal afetler, savas ve salgin
hastaliklar gibi miicbir sebepler Sirket ve bagh
ortakliklarinin {iretim tesisi ve igyerlerini ve
genel olarak iilke ekonomisine zarar vererek
Sirket ve bagh ortakhklarnin  faaliyet
sonuclarint olumsuz yonde etkileyebilir

e Bir miisteri veya karst tarafin sorumluluklarin
yerine getirmemesinden dolayr kredi riski,
déviz kuru, faiz oram, sermaye fiyatlarinda
olusabilecek dalgalanmalardan dolay: piyasa
riski, ilerleyen dénemlerde finansal
yiiktimliiliiklerin karsilanamama olasthgindan
dolayi likidite riski, yabanci para pozisyonunda
meydana gelebilecek degisimlerden dolay1 kur
riski ve en uygun sermaye yapisini korumaya

yonelik sermaye riski onemli diger risk

" faktorlerindendir.
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D.2 ?erma_ye _pryasasi aracina iliskin Bu boéliimdeki riskler herhangi bir ncelik sirasina
(t))?lerinh risk faktérleri hakkinda g6re belirtilmemistir.

i e Halka Arz Edilecek Paylar ilk kez borsada
islem  goreceginden  fiyat ve  hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

e Sirket'in halka aciklik orani smirhidir ve bu
durum hisselerin likiditesini ve hisse fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

o Sirket’in mevcut pay sahibi, halka arz
sonrasmda Sirket tizerinde 6nemli bir kontrole
sahip olmaya devam edecektir. Bu pay
sahibinin menfaatleri, piyasada yatirim yapan
pay sahiplerinin menfaatleri ile ortiismeyebilir.

e Sirket tarafindan yapilan sermaye artirimlari
veya Sirket’in pay sahibi tarafindan ileride
vapilabilecek pay satiglari pay fiyati {izerinde
olumsuz etki yaratabilir.

e Halka Arz Edilecek Paylar, tim yatirimcilar
i¢in uygun bir yatirim olmayabilir.

e Tirk Lirast degerindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler,
Halka Arz Edilecek Paylarin degerini dnemli
olciide etkileyebilir.

o Sirket, pay sahiplerine gelecekte kir pay:
6dememeye karar verebilir veya kar payi
dagitamayabilir.

e Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin
gergeklestirilememesi, Sirket’in pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ
E.l ﬂalka arza iliskfn Sirket, halka arz kapsaminda ek satis hakkinin
Ihraggl’nln/h?lka arz e‘:den.m kullamlmamasi durumunda briit 5.100.000.000 TL, net
elde —edecegi net  gelir ile |, 91> 24835081 TL tutarinda gelir elde edecektir. Ek
katlanacagi tahmini toplam satts hakkmun kullanilmasi durumunda ise Sirket’in
maliyet ve talepte bulunan | ;. edecegi briit gelir 5.100.000.000 TL, net gelir ise
yatrimeilardan talep edilecek | 4 913.362.202,95 TL olacaktir. Halka Arz Eden Pay
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tahmini maliyetler hakkinda

bilgi

Sahibi ise; ek satis hakkinin kullanilmamasi durumunda
briit 3.740.000.000 TL, net 3.635.776.185,62 TL; ek
satts  hakkinin  kullanilmast  durumunda  briit
5.440.000.000 TL, net 5.288.949.833,49 TL tutarinda
gelir elde edecektir.

Halka arz sermaye artisi ve ortak satisi yoluyla
yapilacaktir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin 291.375.463,57 TL
(ek satis hakkmin kullanilmast halinde 337.687.963,57
TL), halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 4,48 TL
(ek satis hakkinin kullanilmast halinde 4,36 TL) olacag:
tahmin edilmektedir. Halka arz maliyetlerinin kirtlimi
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ek Saus Harig¢ Ek Saug Dahil
Tahmini Maliyet Halka Arz Halka Arz
Sirket Eden Pay Sirket Eden Pay
Sahipleri Sahipieri
Bagimsiz Denetim
(KDV Dahil) 40.264.316,04 - 40.266.316,04
MKK Uyelik Uereti 2z o
(BSMV Dahil) 33382246 - 555.822,46
SPK Kurul Kayit Ucreti
(Sxfrmaycmn nominal 1.133.709,45 - 1.133.709,45
degeri Gzerinden)
SPK Kurul Kayn Ucreti
{1hrag Degen ve < ngn < PR
nomsnal deger farks 5.062.500,00 3.742.300,00 5.062.500,00 5.400.000,00
iizerinden)
Reklam, Pazarlama ve
Hal}\j]fx Hiskiler (KDV 3.059.418,00 - 3.059 418,00
Dahil)
Finansal Danigmanlik — 19 <A A
Uereti (KDV dahil) 1.108.036,50 812.360.32 929321,19 99127593
Aracilik Komigyonu 14 995 (6 s
(BSMV Dahil) 13387500000 | 9817500000} )33 o5 0np.0p | 142.800.000,00
Tukuk: Darasmanhk N , 24 45
(KDV Dahil) 108334044 143445400 | g6 45 g5 1.774348,65
Rekabet Kurule Ucreti 13.600,00 - 15.000,00
Borsa Istanbul Islem
Gorme Bagvuru Ucrett 94.500,00 69.300,00 o e i
, . o ! 79.258,06 §4.541,94
(BSMYV Dakil) P §
Toplam Malives (11 187.151.649,19 | 104.223.814,38 | 186.637.797.05 | 151.050.166,51
Pay Bagina Maliyet {TL) 499 379 4,98 3.78

Talepte bulunan yatinmectlardan, talepte bulunulmasi
sebebi ile ayrica bir {icret alinmayacaktir. Ancak
yatrimeilar, talepte bulunmak i¢in hesap agmak,
virman ve EFT islemi gerceklestirmek gibi konularda,
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Konsorsiyum Uyeleri'nin kendi belirlemis oldugu
cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler

Halka arzin gerekgesi, halka | Sirket’in halka arzi ile kavnak elde edilmesi.

E.2a arz  gelirlerinin  kullamim | kurumsallagsma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
yerleri ve elde edilecek tahmini | bilinirligin ve tanmirhigin pekistirilmesi, seffaflik ve
net gelir hakkinda bilgi hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir gekilde

uygulanmasi, Sirket’in  kurumsal kimliginin

gliclendirilmesi hedeflenmektedir.

Halka arz yapilmasinin asil nedeni Sirket’in ve bagh
ortakhiklart olan VEDAS, VEPSAS ve LINA’nin
operasyonlarinin biiyiitiilmesi i¢in sermaye y aratmaktir.

Sirket’in halka arz neticesinde elde edecegi net fon
tutarinin  asagida belirtilen alanlarda ve oranlarda
kullanilmas: planlanmaktadir.

Kullammim Alani Kullan(x;/t: )Tuta n

Sirket’in  elektrik  dagiim  sirketi 60-70
VEDAS 1 yatirum harcamalari
Sirket ve bagh ortakhklarinin isletme 5

P 30-40
sermayesi thtiyaci
-VEYAS 0-3
-VEDAS 12-15
-VEPSAS 0-2
-Lina 18-20
TOPLAM 100

Sirket, elde edilecek fonun %60-%70°lik kismina,
VEDAS in EPDK tarafindan halihazirda her 5 yilda bir

onaylanan yatirim biitceleri kapsaminda
gerceklestirmekle vikiimlii oldugu yatirim
harcamalarinin finansmaninda kullanmay1

planlamaktadir. EPDK mevzuati uyarmca dagitim
sirketlerinin yatirim gergeklesmeleri biiyiik 6nem arz
etmekte olup, diizenlemeye tabi yatirim harcamalarina
bagli olarak elde edilen gelirler, VEDAS I
diizenlemeye tabi dagitim gelirinin  en Snemli
bilesenidir. VEDAS vatirimlan, Elektrik Pivasasi
Dagiim Sistemi Yatirimlarinin Belirlenmesine 1liskin
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Usul ve Esaslar’da diizenlenmis olup, 5 ana yatinim
karakteristiginden olugsmaktadir.

Halka arzdan elde edilecek fonlarin yaklasik %30-
%40’ ik kismunin ise, Sirket ve bagli ortakliklarinin
isletme  sermayesi  ihtiyacinin  karsilanmasinda
kullanilmasi planlanmaktadir. Bu kapsamda stz konusu
tutarin; %0-%3iniin VEYAS, %12-%15’inin VEDAS,

%0-%2’sinin  VEPSAS ve %18-%20’sinin LINA
nezdindeki isletme sermayesi  gereksinimlerinin
finansmaninda  degerlendirilmesi  6ngdriilmektedir.

Tirkiye GSYH artigina paralel olarak elektrik titketim
artisinin, elektrik tedarik fiyatlarinda muhtemel etkisi
sonucu artan elektrik tedarik maliyetleri ve hizmet
alaninda planlanan biliylime projeleri nedeniyle
dogabilecek sermaye ihtiyaclarinin ayrilan bu fonlar
icerisinden karsilanmasi planlanmaktadir.

Sirket yurt i¢i ve yurt dist ekonomik kosullari dikkate
alarak, s6z konusu fonun kullaniminda belirtilen
kategoriler ve tahsisat oranlart arasinda Sirket’in ve
bagh ortakliklarinin mentaatine olacak sekilde azami
%10 (on) gecis yapabilecektir. Bu siur1  asan
degisiklikler i¢cin  Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bildirimde bulunulacak ve Kurul'un izni alinacaktir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida
ver alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar Tiirk
Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katilim hesabi ve/veya
borglanma araclart ve/veya yatinm fonlart gibi disiik
riskli menkul kiymet alimlan suretiyle ve/veya fonun
degerini  korumak  adina  benzer  korumayi
saglayabilecek  c¢esitli  finansal  enstritmanlarda
nemalandiracaktir. Anilan stire boyunca ilgili fonun bu
yontemlerden hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina
ve nemalandirmanin  kosullarina global ve yerel
ekonomik kosullar cercevesinde Sirket menfaatlerine
uygun olarak karar verilecektir.

Halka arza iliskin bilgiler ve
knsu}{arl

Halka arzin baslamas: 6ncesinde, Kurul’un yani sira,
halka arz edilen Sirket paylarinin borsada islem
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gorebilmest igin Borsa Istanbul’un gériisiintin alinmasi
gerekmektedir.

Halka arz, Sirket c¢ikarilmis sermayesinin tamami
nakden kargilanmak suretiyle 529.354.723 TL’den
566.854.723TL°ye  ¢ikarilmasi  neticesinde  ihrag
edilecek olan 37.500.000 TL nominal degerli
37.500.000 adet B Grubu nama yazili pay ile halka arz
eden pay sahibi Tiirkerler Insaat’a ait 27.500.000 TL
nominal degerli 27.500.000 adet nama yazili pay olmak
lizere toplam 65.000.000 TL nominal degerli
65.000.000 adet B Grubu nama yazili payin halka arz
suretiyle gerceklestirilecektir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarimdan
fazla olmast halinde Sirket’in mevcut pay sahibi
Tirkerler Insaat’a ait ve toplam halka arz edilen
paylarin  %16,1’ine tekabil eden 12.500.000 TL
nominal degerli 12.500.000 adet payin dagitima tabi
tutulacak  toplam  pay  miktanna  eklenmesi
planlanmaktadir. Ek satisin  ger¢eklesmesi halinde
toplam 77.500.000 TL nominal degerli, 77.500.000 adet
payin halka arzi gerceklesecektir. Ek satisa konu bu
paylarin mevcut c¢ikarilmis sermayeye orani %2,36
iken, bu oran sermaye artigt sonrasinda %2,21 olacaktir.

Ek Satisa Konu Paylar'in tamaminin ek satis
kapsaminda satilmast halinde halka arz edilecek
pavlarin nominal degeri toplam 77.500.000 TL, temsil
ettikleri ¢cikarilmis sermaye orani %13,67 olacaktir.

Sermaye artist yoluyla halka arz edilecek paylarin
nominal degeri 1,00 TL olup, Sirket’in halka arz 6ncesi
cikarilmig sermayesine orani %7,08 ve halka arz sonrasi
cikarilmis sermayesine orant %6,62°dir.

Ortak satist yoluyla halka arz edilecek paylarin nominal
degeri 1,00 TL olup, Sirket’in halka arz Oncesi
ctkarilmig sermayesine orani ek satis hari¢ %5,20, ek
satis dahil %7,56 ve halka arz sonrasi c¢ikarilmis
sermayesine orant ek satis hari¢ %4,85, ek satis dahil
%7,06°d1r.

Halka arz edilecek ek satis hari¢ toplam 65.000.000 TL
nominal degerli paylarin;
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-29.250.000 adedi (%45) Yurt I¢i  Bireysel
Yatirnmcilar’a

-3.250.000 adedi (%5) Yurt Igi Yiiksek Basvurulu
Yaturimetlar’a

-29.250.000 adedi (%45) Yurt I¢i  Kurumsal
Yatirimeilar'a

-3.250.000 adedi (%5) Yurt Disi Kurumsal
Yatirimcilar’a

Gergeklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir.

Sirket paylarinin halka arzi Halk Yatirim, Vakif Yatirim
ve Ziraat Yatirim liderliginde olusturulan Konsorsiyum
tarafindan 1I-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satis1 Tebligi’nde tanimlanan “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama” ve “En lyi Gayret Aracih@” yéntemi ile
ger¢eklestirilecektir.

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in talep toplamanin kesin
baslangic ve bitis tarihleri Ihraggr’ nin
(www.turkerveyas.com.tr) ve Konsorsiyum Liderleri
Halk Yatinnm’in  (www.halkvatirim.com.tr), Vakif
Yatinm™in  (www.vakifvatirim.com.tr) ve Ziraat
Yatirim in (www.ziraatvatirim.com.tr) adresli internet
sitesi 1lle KAP’ta (www.kap.oro.tr) ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Halka Arz Edilecek Paylar kaydilestirme esaslari
cer¢evesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi
yapitlmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne teslimini takip eden 2 (iki) is
giinii igerisinde ve pay bedellerinin ddenmesi sartiyla
Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarina
kaydi olarak teslim edecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi
araclarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar cergevesinde dagitim listelerinin kesinlestigi
giinti takip eden 2 (iki) is glinii icerisinde Kurul’un 6zel
durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin
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E.4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza iliskin
ilgili kisilerin onemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilecek
Paylar iizerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket
paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylari satan
Halka Arz Eden Pay Sahibi pay satis geliri elde
edecektir. Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden
aract kurumlarin halka arza aracilik komisyonu, hukuki
ve finansal danismanlik biirolarinin danismanlik tcreti
ve bagimsiz denetim sirketinin denetim icreti elde
etmesi s6z konusu olacaktir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Liderleri olarak
gbrev alan Halk Yatinm, Vakif Yatinm ve Ziraat
Yatinm arasinda ¢ikar catigmas: veya herhangi bir
menfaat catismasi bulunmamaktadir. Konsorsiyum
Liderleri ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Konsorsiyum Liderleri’nin halka arz islemi
nedeniyle elde edecekleri aracilik komisyonu haricinde
dogrudan ya da dolaylt olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikarlart bulunmamaktadir.
Konsorsiyum Liderleri, Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip olan Tiirkerler Insaat ile 23 Ocak 2026 tarihinde
Tiirker Yenilenebilir Enerji Yatirim A.$. nin halka arzi
amaciyla Halka Arza Aracilik ve Finansal Damsmanlik
sozlesmesi imzalamistir.

Sirket ile halka arzda hukuki danigsmanlik veren ve
bagimsiz hukukeu raporunu hazirlayan Akol Avukathk
Biirosu arasinda herhangi bir c¢ikar veya menfaat
catismast bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Biirosu ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
bulunmamaktadwr.  Akol  Avukathk  Biirosu’nun
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Akol
Avukatlik Biirosu'nun, Sirket paylarin %35 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleri ile arasinda, herhangi bir
sozlesme bulunmamaktadir. Sirket ile halka arzda
hukuki danismaniik veren ve bagimsiz hukukcu
raporunu hazirlayan Akol Avukatlik Biirosu arasinda
hukuki danigsmanlik hizmetleri disinda bir hukuki
danigmanhik iligkisi yoktur. Akol Avukatlik Biirosu
halka arza iligkin sunulan hukuki danismanlik
hizmetleri i¢in danigmanlik iicreti elde etmektedir.

¢ P */») i
atlrlmﬂMenly{liDeéz'r}é%kﬁ. Vakif'Yatirum/Menkul Degetler A.S.
e L
/]

/
Dogiulaima Ko 823000t

5

Tiirkerler Insaa

Vi
L

1
84&4-4060-bd07-697ce7252483
okuman-dogrulama




Sirket ile 2025 Aralik ve 2026 Mart donemlerine iliskin
konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimini
yapan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. arasinda ¢ikar ¢atismasi veya
herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin dogrudan veya
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis
ekonomik c¢ikar1 bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.,
Sirket’in %S5 ve daha fazlasina sahip olan Tirkerler
Ingaat ile 12 Mayis 2025 tarihinde Bagimsiz Denetim
Sozlesmesi 1mzalamistir. DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci  Mali  Misavirlik ~ A.S.’nin
Tiirkerler Insaat’a sundugu bagimsiz  denetim
calismalar1 kapsaminda imzalamis oldugu 12 Mayis
2025 tarihli anlasma ile Sirket’in halka arzina iligkin
sunulan  bagimsiz  denetim hizmetleri  haricinde
herhangi bir anlagmasi bulunmamaktadir. DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetlert kapsaminda ticret elde etmektedir.

Sirket ile 2024 wve 2023 willarma iliskin finansal
tablolarin bagimsiz denetimini yapan BDO Denet
Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. arasinda ¢ikar
catismast veya herhangi bir menfaat catismasi
bulunmamaktadir. BDO Denet Bagimsiz Denetim ve
Danigmanlik A.S.’nin Sirket ile arasinda herhangi bir
sermaye iligskisi voktur. DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ve BDO
Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanhik A.S.'nin
dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadwr. BDO
Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.’nin,
Sirket paylarinin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri ile arasinda, Sirket’in halka arzina iliskin
sunulan bagimsiz denetim hizmetleri disinda herhangi
bir iligkisi yoktur. BDO Denet Bagumsiz Denetim ve
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Danigmanlik A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Sirket ile finansal danismanlik hizmeti veren Danista
Finansal Danismanlik Hizmetleri A.§. arasinda
herhangi  bir c¢ikar veya menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Danista Finansal Danismanlik
Hizmetleri A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi ~ yoktur. Danista Finansal Danmismanlik
Hizmetleri A.S. nin dogrudan ya da dolayl olarak halka
arzin basarisina  baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Danista Finansal Danismanhk
Hizmetleri A.S.’nin Sirket’in %5 daha fazlasina sahip
olan Tiirkerler Insaat ile 22 Eyliil 2023 tarihinde Tiirker
Yenilenebilir  Enerji  Yatinm A.S.nin halka arzi
amaciyla Finansal Danigmanlik sozlesmesi
imzalamistir. Danista Finansal Danismanlik Hizmetleri
A.S. halka arza iliskin sunulan finansal danigsmanlik
hizmetleri i¢in ticret elde etmektedir.

Sermaye piyasasi aracinl halka
arz eden kisinin/lhrag¢y’nin
ismi/linvani

Kim tarafindan ve ne kadar

siire ile taahhiit verildigi
hususlarini  icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin

artirilmamasma iliskin verilen
taahhiitler hakkinda bilgi

Sirket tinvani Tiirker Vangélii Enerji Yatinm A.S. olup
Halka Arz Eden Pay Sahibi de Tiirkerler Insaat Turizm
Madencilik Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S. dir.
Halka arz, Sirket cikarilmis sermayesinin tamami
nakden karstlanmak suretiyle 529.354.723 TL’den
566.854.723 TL’ye c¢ikarilmasi neticesinde ihrag
edilecek olan 37.500.000 TL nominal degerli
37.500.000 adet B Grubu nama yazili pay ile halka arz
eden pay sahibi Tiirkerler Ingaat’a ait 27.500.000 TL
nominal degerli 27.500.000 adet nama yazili pay olmak
tizere toplam 65.000.000 TL nominal degerli
65.000.000 adet B Grubu nama yazili paymn halka arzi
suretiyle gerceklestirilecektir. Ek satisin gergeklesmest
halinde toplam 77.500.000 TL nominal degerli
77.500.000 adet payin halka arzi gergeklesecektir.

Thragc1, 29.01.2026 tarih ve 2026/1 sayili yonetim
kurulu kararina istinaden verdigi taahhiidii ile Sirket
tarafindan halka arz edilecek paylarin Borsa Istanbul’da
islem gormeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca bedelsiz ve bedelli sermaye artirimi
yapilmayaca@na, halka arz edilecek paylarin Borsa
[stanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1
(bir) yil boyunca halka arz edilece}g paylar disinda kalan
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Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina
yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegine, bu dogrultuda  bir  karar
alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
veva yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iliskin  diizenleyici  kurum, borsa veya Kkotasyon
otoritesine basvuruda bulunulmayacagina ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir a¢iklama yapilmayacagna iliskin
taahhiitte bulunmustur.

Sirket’in hakim ortag1 Tiirkerler ingaat da 29.01.2026
tarth ve 2026/06 sayili yonetim kurulu kararma
istinaden verdigi taahhiidii ile Sirket’in halka arza
iliskin Izahname’sinin onay tarihinden itibaren Sirket
paylarmm Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig
tarihin birinci yil doniimiine kadar, sahip oldugu halka
arza konu olmayan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol acacak gsekilde satisa veya
halka arza konu etmeyecegine (Borsa Istanbul’dan fiyat
istikrar1 yoluyla edinilen ortaklik paylar hari¢ olmak
tizere), bu dogrultuda bir karar almayacagina ve / veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satts veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacagina ve ayrica paylarin halka arz fiyatindan
bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda satmayacagina, baska yatirimer hesaplarina
virmanlamayacagina veya Borsa Istanbul’da 6zel emir
ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecegine
iliskin taahhiitte bulunmustur.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktarn ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakki
kullammmm S0z konusu
olmasr” ‘dur umundal mevcut

hlssedarlarm halka anzdan pay

Sirket’in paylarmin halka arzi, mevcut pay sahibinin
yeni pay alma hakkinin sinirlandiriimast ile sermaye
artirimi ve ortak pay satist seklinde olacaktir. Buna gore
sulanma etkisinin miktart ve yiizdesine iligkin
hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 15.590.464.000
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almamalan o durumunda Is‘[alka Arz  Oncesi  Odenmis 5§20 354723
sulanma etkisinin miktar1 ve HerlTaVGA P —
e . alka Arz neest ray asma ) -
yiizdesi Defter Degeri 29,45
Halka Arz Fiyatt 136,00
Sermaye Artirimi (nominal TL.) 37.500.000
Slrlfe.te Girecek Briit Halka Arz 5100.000.000
Geliri
Halka Arz Masraflari** 187.151.649
Slrlge_te Girecek Net Halka Arz 1.912.848 351
Geliri
Halka arz Sonrasi Defter Degeri 20.503.312.351
Halka Arz Sonras: Pay Sayisi 566.854.723
Halka Arz Sonrasi Pay Basma 36.17
Defter Degeri 0
Meveut Ortaklar Igin  (pozitif) 6.72
Sulanma Etkisi (TL) T
Mevcut Ortaklar Igin  (pozitif) 29 81%
Sulanma Etkisi (%) 0870
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi 5
(TL) -99,83
22?1)11 Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi 73.40%
70
*31.03.2026 sonu itibariyla ioplam dzkayvnak degeri
** Sadece Sirket'in katlanacag masraflardur.
Halka arzdan pay alacak veni ortaklar icin pay basina
sulanma etkisinin %73,40 oraninda negatif sulanma
etkisi s6z konusu olup, 1,00 TL nominal bedelli pay igin
sulanma etkisi tutarinin -99,83 TL seviyesinde olacagi
hesaplanmaktadir.
Sirket’in sermaye artirimi suretiyle paylarinin ihrag ve
halka arzinda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar
kisitlanmis  olmas1 sebebiyle pay basma sulanma
etkisinin %22,81 oraninda pozitif sulanma etkisi, 1,00
TL nominal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutarinin
6,72 TL seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.

E.7 Talepte bulunan | Talepte bulunan yatinnmeilardan, talepte bulunmak igin
yvatirimcilardan talep edilecek | 6zel bir {icret alinmayacaktir. Ancak yatirimeinin bu
tahmini maliyetler hakkinda | amacla hesap acmak, hak ettigi paylart bagka yetkili
bilgi kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine

y iliskin ~ EFT  yapmak istemeleri  durumunda,
Konsorsivum Uyesi olan yetkili kuruluslar arasinda
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farklilik gosteren cesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

3.  BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccmin bagimsiz denetim
kuruluslarmin ticaret unvanlart ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide
finansal tablolarini 6zel bagimsiz denetimden gegiren kurulusun:

Unvam BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetgi Selguk SAHIN

Uyesi Oldugu Meslek [stanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi

Kuruluslan

Adresi Eski Biiyiikdere Cad. No:14 Park Plaza Kat:4 34398
Maslak/Istanbul

Sirket’in 31.03.2025, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihinde sona eren hesap donemlerine iliskin
konsolide finansal tablolarini 6zel bagimsiz denetimden gegiren kurulusun:

Unvani DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
AS.

Sorumlu Ortak Bas Denetgi Emrehan DEMIREL

Uyesi Oldugu Meslek Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miigavirler Odasi

Kuruluglan

Adresi Armada Is Merkezi A Blok Kat:17 No:27-28
Sogtitozi / Ankara

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi va da deZismesine iliskin bilgi:

Sirket 2023-2024 yillarinda bagimsiz denetim kurulusu olarak BDO Denet Bagimsiz Denetim
ve Danismanhik A.$.”ni segmistir. 20.05.2025 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda 2025
yili donemindeki mali tablo ve raporlarinin denetlenmesi i¢in DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi'nin secilmesine karar verilmistir.
03.04.2026 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda 2026 yili dénemindeki mali tablo ve
raporlarinin denettenmest icin DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi'hin secilmesine karar verilmistir.
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4.  SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihinde sona eren hesap
donemlerine iliskin 6zel bagimsiz denetimden gegmis 31 Mart 2026 tarthindeki satin alma gticii
cinsinden konsolide finansal durum tablosu asagida yer almaktadir.

 OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o
FINANSAL DURUM TABLOSU (bin TL) - |
‘ S 31.12.2023 | 31.12.2024| 31122025 31.03.2026
Varhklar
Dénen varbklar 9.545.147 10.913.990 13.021.643 | 11.948.532
Nakit ve nakit benzerleri 476.867 146.093 1.523.879 228.089
Ticari alacaklar 2.024.767 4.626.685 5.118.630 5.757.029
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 18.039 178 - -
Myl olmayan taraflardan ticart 2.006728| 4626507\ 5118630\ 5.757.029
Stoklar 1.353.401 1.140.345 8§55.859 865.816
Diger alacaklar 1.348.389 442810 339.532 303.424
- Hliskili taraflardan diger alacakiar 1.330.241 377.366 279.530 244.499
alaﬁ%ﬁl olmayan taraflardan diger 18,148 65444 60.002 58 925
Imtiyazl hizmet so6zlesmelerinden alacaklar 3.044.774 4.144.515 42439931 4.292.748
Pesin 6denmis giderler 33.256 55.194 83.876 64.081
Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 72.009 - - -
Diger donen varliklar 1.191.684 358.348 855.874 437.345
Duran varhklar 11.994.610 13.497.117 18.859.236 | 18.172.592
Finansal yatirimlar 103 243 241 219
Ticari alacaklar 1.086.913 1.830.438 1.983.372 1.424.720
azcz]cl;/?zl:, ohmaya tarafiardan ticart 1086913 1.830438|  1.983372| 1.424.720
Diger alacaklar 682.195 759.325 2.716.133| 3.309.180
- lliskili taraflardan diger alacaklar 547.677 590.5342 2172296 2778902
i 1;2 Z;’Z‘;i’ olmayan taraflardan diger 134,518 168.983 543.837|  530.278
Imtiyazli hizmet sozlesmelerinden alacaklar 6.159.513 6.815.021 9.886.8241 9.568.058
Maddi duran varlik]ar 390.947 494.276 903.572 614.902
Kullanim hakki varliklar e {f % - 102.476 390.477 450.673
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OZEL BAGIM&IZ DENETIMDEV GECMI&

FINANSAL DU RUM TABLO?U (bm TL)

31122023

31122024

31122025

31.03.2026

Pegin ddenmis giderler 25.586 15.487 14.612 12.112
Ertelenmis vergi varhgi 3.649.353 3.479.851 2.964.0051 2.792.728
Toplam varhklar 21.539.757 24.411.107 31.880.879 | 30.121.124
Kaynaklar 31122023 | 31122024 31.12.2025] 31.03.2026
Kisa vadeli yiikiimlilliikler 6.271.725 8.030.835 9.490.359| 6.958.698
gz‘;l;f_‘fd‘ borglanmalarin kisa vadeli 1.994.627|  3.398.153 1.951.263 | 1.930.411
Kiralama yiikiimliliikler - 68.674 109.198 115.087
Ticari borglar 2.663.132 2.745.646 4239843 2.429.659
- iskili tavaflava ticari borglar 151.313 237.295 38412 23.200
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 2.511.819 2.508.351 4.201.431 2.406.459
Diger borglar 1.255.961 1.612.859 2.657.090| 1.994.097
- [liskili taraflara diger borglar - - 61.756 5.805
- {liskili olmayan taraflara diger borglar 1.255.961 1.612.859 2.595.334} 1.988.292
gsrl:jz?lara saglanan faydalar kapsamimda 97 147 41338 65.757 126.006‘
Dénem kari vergit yikiimlaliigi - 12.888 222.452 115.667
Kisa vadeli kargiliklar 136.240 150.770 244.756 247.771
; Ci{(;ljl;;g}[ﬁg;‘}c{l/;;{flanan_ faydalara iliskin kisa 31186 36.050 77 450 84 099
- Diger kisa vadeli karsiliklar 105.054 114.720 167.306 162.772
Ertelenmis gelirler 124.618 507 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.087.605 3.740.264 6.825.227| 7.571.962
Uzun vadeli bor¢lanmalar 3.607.259 3.242.451 5.946.808| 6.903.295
Uzun vadeli kiralama yiikiimliilitkler - 11.763 168.757 149.387
Diger borglar 266.998 145.126 281.551 65.565
- Hliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 266.998 145126 281551 65.565
Uzun vadeli karstliklar 213.348 340.924 428.111 453.715
;{ a(]:zll;;s/izl/;/ra/a saglanan faydalara iliskin 3713 348 340,924 428111 453715
Ozkaynaklar 11.180.427 12.640.008 15.565.293 | 15.590.464
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. OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS
FINANSAL DURUM TABLOSU (bin TL) - ; e
; - 31.12.2023|  31.12.2024| 31.12.2025] 31.03.2026

Ana ortakhga ait ozkaynaklar 11.180.427 12.640.008 15.565.293 | 15.590.464

Odenmis sermaye 529.355 529.355 529.355 529.355

Sermaye diizeltme farklar 386.105 386.105 386.105 386.105

Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri 7.008.399 7.008.399 7.008.3991 7.008.399

Kar veya zararda yeniden

smiflandimlmayacak birikmis diger kapsaml 32.882) (103.082) (145.292) | (152.936)

gelir veya giderler

-Tammlanmis fayda planlart yeniden dlgim (32.882) (103.082) (145292) (152.936)

kayiplart

Kardan ayrilan kisitlanmis vedekler 1.820.593 1.899.460 1.930.134| 1.930.134

Geemis yillar karlary/ (zararlari) (5.162.835)| (1.377.058) 2.889.097| 5.856.592

Net dénem kan 6.631.692 4.296.829 2.967.495 32.815

Toplam kaynaklar 21.539.757 24.411.167 31.880.879 | 30.121.124
31.12.2023, 31.12.2024, 31.03.2025, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihlerinde sona eren

donemlere iliskin bagimsiz denetimden gegmis 31 Mart 2026 tarthindeki satin alma giicii
cinsinden konsolide kar veya zarar tablosundan segilen kalemler asagida yer almaktadir.

Hasilat

29.124.35

24.616.961]

26.652.218

5.084.478

Satiglarin maliyeti (-)

(18.891.552)

(14.714.985)

(17.158.949)

3.928.109)

Briit kar

10.232.805|  9.901.976|  9.493.269|  1.156.369 |  2.469.357
Genel yonetim giderleri (-) (398.829)|  (405.750)|  (336.166) (65.304)]  (103.846)
Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri (-) (417.630)|  (368.961)|  (351.609) (98.914) (78.674)
Fsas faahyeﬂe?d?“ diger gelirler |- 1.106.528 | 1.433.851 715.069 251.036
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Esas faaliyetlerden diger giderler (-

) (303.892) | (189.033)|  (356.623)|  (162.325) (76.686)
Esas faaliyet kan 9.569.002 | 10.044.760 |  9.882.722|  1.544.895| 2.461.187
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger

dustiklugu zaran ve deger (596.231)|  (353.869)|  (445.578)|  (147.717) (81.735)

diigiikliigii zararlarinin iptalleri
Finansman (giderleri) 6ncesi

faaliyet kari 8.972.771|  9.690.891| 9.437.144| 1.397.178| 2.379.452
Finansal gelirler 341.599 254.556 458.981 69.772 218.872
Finansal giderler (-) (1.873.208) | (2.162.979)| (3.471.207)| (1.013.222)| (1.023.638)
Parasal kazang/kayip (3.198.507) | (3.106.583)| (2.475371)|  (554.167)| (1.242.468)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi

Bneesi kart 4.242.655|  4.675.885|  3.949.547|  (100.439) 332.218
Siirdiiriilen faaliyetler vergi

geliri / (gideri) 2.380.037|  (379.056)|  (982.052)|  1.345.714|  (299.403)
Dénem vergi gideri (-) (196.425) | (180.243)|  (452.137)|  (105.820)|  (125.578)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 2585462  (198.813)|  (529.915)| 1.451.534|  (173.825)
Siirdiiritlen Faalivetler Donem

Kari 6.631.692 |  4.296.829|  2.967.495| 1245275 32.815
DONEM KARUVZARARI 6.631.692 |  4.296.829| 2.967.495|  1.245.275 32.815
Pay bagina kazane 12,53 8,12 561 2,35 0,06

Yatirimel, yatinnm kararmm vermeden once ihracemin finansal durum ve faaliyet
sonuc¢larina iliskin ayrmtili bilgilerin yer aldigr isbu Izahname’nin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.

5.  RISK FAKTORLERI

Halka Avz Edilecek Paylar’a yatirim yvapmak cesitli riskler barmdirmaktadir. Bu nedenle,
yatwrimct ve }almmclada} lari tarafindan, herhangi bir yatirim karart alinmadan once, asagida
yer alan risk /fakiorlerinin ve~ekleri ile birlikte Izahname’nin biitiiniinin  dikkatlice
degerlendirilmesi Uezekmeklea’lt Agagzda belirtilen viskler, Sirket yonetiminin [mhname nin

Tiirkerler insaat Turi

D I d
cgriama (ot %%%C%’r/%“fé‘u‘n%‘é)r‘?%88%%?7067252483



tarihi itibaryla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paviar’a yapilacak herhangé bir
yatirumi esasli bicimde etkileyebilecegini éngordiigii visklerdir. Soz konusu risklerin herhangi
birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paviar'in degeri diisebilir ve yatirimin
tamamunin veya bir kisminin kaybedilmesi soz konusu olabilir ve bu durum Sirket ve bagi
ortakliklarin faalivetleri ile finansal durumunu esaslt olarak olumsuz yonde etkileyebilir.

dsagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadr. Halihazevda
bilinmeyen veya Sirket yonetiminin esasli addetmedigi, ancak gerg¢ekiesmeleri halinde Sirket ve
bagh ortakliklarimin faaliyetlerine, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri mevcut olabiliv. Risk faktorlerinin
asagidaki sunulus siralamasi Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasiligi veya
onemi bakinundan yapugr bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak
diistiniilmemelidir.

Yatirmmedar, bu lzahname’de paylasilan bilgiler ¢ergevesinde kendi degerlendivimelerini
vaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirum yapmarn kendileri icin uygun olup olmadigma
karar vermelidir.

6446 sayili EPK ve ilgili mevzuata aykirt oldugu halde ishu izahnamede gegen ibareler EP DK
nezdinde kabul edilmis sayiamaz, tiim sorumluluk ve riskler ilgili taraflara ait olacaktir.

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket ve bagl ortakliklarimin elektrik dagitim ve perakende faaliyetleri, kapsamli mevzuat
diizenlemelerine, ¢esitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve
anilan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslarin varhigina ve gegerliligine tabiidir.
Yiiriirliikteki kanun ve yénetmeliklere uyulmadigr veya uyulamadigt takdirde Sirket ve bagl
ortakliklari idari para cezalarina maruz kalabilir veya mevcut lisanslart iptal edilebilir.

Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan gergeklestirilen elektrik piyasasi faaliyetleri, EPKn’na ve
ilgili ikincil mevzuata tabidir. Anilan faaliyetlerin yerine getirilmesi i¢in, EPDK’dan ilgili
dagitim lisansinun ve tedarik lisansmin temin edilmesi ve séz konusu lisanslarin gecerli sekilde
viiriirlitkte olmas1 gerekmektedir. Bu ¢ercevede EPDK, Sirket’in baglh ortakliklart VEDAS ve
VEPSAS aleyhinde denetim baslatabilir, uyumsuzlugun tespiti halinde idari para cezasi
uygulayabilir. Bu hallerde Sirket’in bagh ortakliklart ve dolayisiyla Sirket ve bagh
ortakliklarmnin finansal durumu, faaliyetleri ve operasyonel sonuglari olumsuz etkilenebilir.

[HDS kapsaminda ETKB tarafindan Sirket’in bagh ortakhklarmin dagitim ve perakende
faaliyetlerine yonelik inceleme ve denetimler gergeklestirilebilir ve bu denetimler sonucunda
VEDAS ve VEPSAS yaptirumlarla karsilasabilir.

Ote yandan, SPK da Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gecerli mevzuat
gercevesinde yaptirimlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiiriirlikteki
mevzuata uymadigr veya ilgili aykirihiklan gidermedigi takdirde SPK, Sirket’e kars:
sorusturmalar ba;}a‘iﬁbilir ve birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.

7252483
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Yukarida aciklandigr izere Sirket ve bagh ortakliklarinin idari para cezalarina maruz kalmasi,
operasyonel kisitlamalar ile kargilagmasi veya mevcut lisanslarinin iptal edilmesi Sirket ve bagh
ortakliklarinin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarint énemli Slgiide
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in bagh ortakligi VEPSAS tn elektrik perakende satig faaliyeti, elektrik talebi, tiiketim
diizeyleri, elektrik maliyetleri ve YEKDEM maliyetlerine iliskin tahminlere dayalidir. Gerek
kurdaki olaganiistii dalgalanmalar gerekse de doga kosullari nedeniyle (sel, yangin vb.)
elektrik arzindaki olaganiistii degisiklikler, bu tahminlerin kabul edilebilir dlciiler arasinda
yaplamamasina neden olabilir.

VEPSAS n, elektrik talebi, titkketim diizeyleri, elektrik maliyeti ve YEKDEM maliyetleri (diger
bir ifade ile yenilenebilir enerji iiretimini desteklemeye yonelik bir tesvik mekanizmasi
sonucunda perakende satis sirketleri tarafindan maruz kalinan maliyetler) ile ilgili tahminlerde
bulunmast gerekmektedir. Ayrica, VEPSAS’In, yasal olarak, elektrik maliyetlerine iliskin
tahminlerini ve gelir tahminlerini EPDK’ya bildirmesi gerekmektedir. EPDK, perakende
sirketleri tizerinden topladigi bu tahminleri, perakende satis tarifesinin belirlenmesine yonelik
parametreler olarak kullanmaktadir. Yanlis talep tahmini, fiyat esitleme mekanizmasinin
uygulanmast nedeniyle, VEPSAS 1n ve dolayisiyla Sirket’in nakit akislari tizerinde olumsuz
etkive sebep olabilir. Fiyat esitleme mekanizmasi, diizenlemeye tabi faaliyetleri agisindan
gorevli perakende satis sirketlerinin ileriye doniik yapmis oldugu tahminler sebebiyle sirketler
arasinda olusabilecek maliyet ve fiyatlama farkliliklarinin kismen veya tamamen korunmasini
hedetleyen bir diizenlemedir. Her bir gorevli perakende satis sirketinin i¢inde bulunulan tarife
vili igin 1ilgili mevzuat gergevesinde belirlenen perakende satis hizmetine iliskin Kurul
tarafindan onaylanmis olan gelir tavani ile perakende enerji satisina dair ilgili mevzuat
kapsaminda 6ngoriilen gelir thtiyact bulunmakta olup, bu ihtiyaglarin 6ngéoriilen tahminler ya
da icerisinde bulunulan ekonomik degiskenler sebebivle sapmasi, diizeltme bilesenleri ile
dengelenmekte ve fiyat esitleme mekanizmast ile farkli bélgeler arasi maliyet-gelir arasindaki
tarklar giderilmektedir.

Bazi bolgelerdeki perakende satis sirketleri, EPDK tarafindan belirlenen gelir {ist sinirindan
daha fazla dilizenlemeye tabi gelir elde ederken, diger bolgelerde faaliyet gosteren bazi
perakende satis sirketleri gelir tavanina ulasamayabilir. Bu durumda EPDK, fiyat esitleme
mekanizmasi dogrultusunda, her ay EUAS vasttasiyla gelir {ist sinirinin tizerinde gelir elde eden
sirketler ile gelir Gist sinirnin altinda kalan sirketler arasinda uzlastirma yapmaktadir. Bu
dogrultuda, EUAS, elde edilen gelir ile gelir tavani arasindaki farki, gelir iist simirni asan
perakende satis sirketlerinden toplamakta ve topladigi miktart gelir tavanina ulagamayan
bolgelerdeki perakende satis sirketlerine dagitmaktadir. Bu durum, VEPSAS 1n ve dolayisiyla
Sirket’in nakit akisinda olumsuz etki yaratabilir,

Elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetlerinden elde edilen gelirler dogrudan veya dolayli

olarak EPDK tarafindan belirlenen tarifelere bagli olup EPDK tarafindan belirlenen

tarifelerde ve bu tarifelerin-hesaplanmasinda dikkate alinan metodoloji ve degiskenlerde
0 » =y L }
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meydana gelebilecek degisiklikler, Sirket ve bagl ortakliklarinin faaliyetlerini ve finansal
performansini etkileyebiliy.

Elektrik piyasasi faaliyetleri, 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ile bu Kanuna dayanilarak
virtirliige konulan yonetmelik, teblig ve diger ikincil mevzuat hiikliimleri ¢ercevesinde Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu ("EPDK") tarafindan diizenlenmekte ve denetlenmektedir.
EPDK'nin gorev ve yetkileri; elektrik piyasasinin diizenlenmesi, lisanslandiriimasi, gézetimi ve
denetlenmesi ile piyasanin seffat, rekabetcl ve siirdiiriilebilir sekilde islemesini saglamaya
yonelik diizenleme ve denetlemeye iligkin yetkisi kamu otoritesi fonksiyonlariyla sinirlidir.

EPDK'nin bu kapsamda yerine getirdigl diizenleme ve denetleme faaliyetleri, Dagitim
Sirketinin mali durumu, faaliyet sonuglart, karlihgi, sirket degeri, pay fiyati veya yatirumin
getirisi bakimindan herhangi bir glivence veya taahhiit niteligi tagimamaktadir. EPDK
tarafindan verilen lisanslar, onaylar, izinler veya alinan diizenleyici kararlar, Dagitim Sirketinin
finansal performansinin, faaliyetlerinin siirekliliginin veya halka arz edilen paylarin degerinin
korunaca@i va da artacagi yontinde bir garanti olarak degerlendirilemez.

Bu kapsamda, halka arz sonrasinda paylarin piyasa degerinde meydana gelebilecek diisiisler,
vatmmin kismen veya tamamen deger kaybetmesi, yatirimcilarin zarar etmesi, piyasa
kosullarindan, ekonomik gelismelerden, sektorel degisimlerden, diizenleyici degisikliklerden
veya diger risk faktorlerinden kaynaklanabilecek olumsuz sonuglar nedeniyle Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu'nun herhangi bir hukuki, idari, mali veya cezai sorumlulugu
bulunmamaktadir. 6446 sayih EPK ve ilgili mevzuata aykirt oldugu halde isbu izahnamede
gecen ibareler EPDK nezdinde kabul edilmis sayilamaz, tim sorumluluk ve riskler ilgili
taraflara ait olacaktir.

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025, 31.03.2025 ve 31.03.2026 konsolide finansal
tablolart itibariyla elde ettigi gelirlerin swrasiyla %64, %76, %82, %72 ve %80°1 VEDAS n
elde ettigi gelirlerden; sirasiyla %36, %24, %18, %28 ve %20°si VEPSAS 1n elde ettifi
gelirlerden olusmaktadir.

EPDK, ulusal tarifeyi olusturan kalemlerdeki degisiklikleri hesaba katarak ve ayni zamanda
dagitim ve perakende satis tarifelerini de gz oniinde bulundurarak, her tarife dénemi icin
fiyatlar1 belirlemektedir. EPDK, dagitim sirketleri icin diizenlemeye tabi yatirum harcamalari
tavanint belirlemekte ve bu harcama tavanlari, beser yilik ve “tarife dénemi” adi verilen
dénemlere iliskin olarak EPDK tarafindan agiklanmaktadir. Degisen piyasa kosullart ve
malivetlerdeki degisikliklerden dolayi, aylik ya da iicer aylik donemlerde bu tarifeler
giincellenmektedir. Bu degisiklikler ve ayni zamanda tarifenin hesaplanmasinda kullanilan
metodolojinin degismesi, perakende satis marjlarinda ve dagiim gelirlerinden elde edilen
marjlarda onemli 6l¢iide degisiklik olusmasina sebebiyet verebilir.
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Bu kapsamda, EPDK tarafindan belirlenen tarifelerde ve bu tarifelerin hesaplanmasinda dikkate
aliman metodoloji ve degiskenlerde meydana gelebilecek degisiklikler, Sirket ve bagh
ortakliklarinin faaliyetlerini ve finansal performansini etkileyebilir.

Sirket’in  bagli ortakliklar, cesitli diizenleyici kurumlar tarafindan gerceklestirilen
denetimlere tabii olmug ve olmaya da devam edecektir. Bu denetimlerde tespit edilen olast
aykariklar, Sirket ve baglt ortakliklarimin faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuclarint olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in bagh ortakliklari elektrik dagitimi ve elektrik perakende satis faaliyetlerini ytlirtitmeleri
nedeniyle basta enerji piyasasini diizenleyen ve denetleyen kamu kurumlart olmak iizere ¢esitli
diizenleyici ve denetleyici otoritelerin gdzetim ve denetimine tabidir. S6z konusu denetimler
kapsaminda ilgili mevzuata aykirilik, ylikiimliliiklere uyumsuzluk veya eksiklik tespit edilmesi
halinde idari para cezalari, ilave yiiklimliiliikler, faaliyetlerin belirli 6lgtide sinirlandirilmasi
veya diger idari yaptirimlar uygulanmasi sdz konusu olabilecektir. Bu kapsamda
uygulanabilecek yaptirimlar, ilave maliyetler, operasyonel aksakliklar veya itibar kaybi, Sirket
ve baglt ortakliklarinin faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarint ve karhligim
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in bagh ortakliklarvmn ilave yatirim harcamalary konusunda, ilgili mevzuatin tarife
donemi icin belirlenen harcama tavani lizerinde yapilan yatirim harcamalarina geri édeme
alinabilmesine iliskin mevzuatta yer alan kurallara wymamasi veya EPDK’nin diizenlemeye
tabi yatirim tavanin arttirmaya yonelik siiregelen uygulamasint degistirmesi séz7 konusu
olabilir veya soz konusu yatrimiarin gerceklesmelerine iliskin mevuata uyulmamasi
sonucunda yapilan yatirimlar icin EPDK onay vermeyebiliv. Bu gibi durumlarda yatirum
harcamalarinin geri édemeleri alinamayabilir.

Sirket’in bagl ortakliklar tarafindan ilgili tarife dénemi icin belirlenen yatirim harcamasi
tavanini asan ilave yatirim harcamalart yapilmasi halinde, séz konusu harcamalarin tarifeler
yoluyla geri &denebilmesi ilgili mevzuatta Sngdriilen sartlarin saglanmasina ve EPDK’nin
onayma tabidir. Sirket’in bagh ortakliklari bu sartlara uyamayabilir, ilave yatinm
harcamalarinin gerceklesmesine iliskin mevzuat kapsaminda gerekli onaylari alamayabilir veya
EPDK, diizenlemeye tabi yatirnm harcamast tavamnin artiridmasina iliskin  stiregelen
uygulamasmi degistirebilir. Bu durumda, tarife dénemi i¢in belirlenen yatirnm harcamasi
tavanint agan ilave yatirim harcamalarinin tamami veya bir kismi geri ddemeye konu
edilemeyebilir. Bu gibi durumlarda yatirim harcamalarinin geri 6demeleri alinamayabilir.

Sirket’in  bagli ortakliklarimin  yatirnim  harcamalart icin  ihtiva¢ duydugu elekirik
ckipmanlarimin ve malzemelerinin maliyetindeki ve isgiicii maliyetlerindeki artislar veya bu
tiir maliyetler i¢cin EPDK tarafindan belirlenen birim fivatlardaki diisiisler, Sirket ve bagl
ortakltklarimn faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarint olumsuz yonde
etkileyebilir.

Gelir tavani metodoloym ile dagitim tarifesinin belirlenmesit sirasinda EPDK, bazi yatirim
harcama kalemierl iein bmm fﬁyatlar belirlemektedir. Sirket’in bagli ortakliklarinin, yatirim
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harcamalarn, Snemli miktarda elektrikli ekipman, malzeme ve isgiicti maliyetleri gerektirmekte
olup, bunlarm maliyeti, Turkiye'deki ekonomik sartlar da dahil olmak {izere ¢esitli faktorlere
baghidir. Ekipman ve malzeme maliyetleri, genellikle doviz kurlarindaki dalgalanmalara bagh
olarak s6z konusu ekipman ve malzemelerin fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan
risklere, emtia piyasalarindaki arz ve talep degisikliklerine veya sair ekonomik faktorlere
baghdir. Ayrica, isgiici maliyetleri, diger hususlarin yant sira, asgari tcret oranlarindaki
degisiklikler nedeniyle degiskenlik gosterebilir.

Sirket’in bagl ortakliklarinn elektrik dagitim, perakende satis ve hizinet faaliyetleri cografi
olarak Van, Mus, Hakkdri ve Bitlis bélgelerinde yogunlusmaktadir. Bu bolgeleri etkileyen
olaylar Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklarimin faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

EPKn uyarinca dagitim sirketleri yalnizca kendi dagitim lisanslarinda belirtilen bolgede
elektrik dagitum hizmeti verme hakkina sahiptir. Dagitim sirketlerine benzer sekilde gorevli
tedarik sirketi olarak faaliyet gosteren perakende satis sirketleri de yalnizea tedarik lisanslarinda
belirtilen bolgede diizenlemeye tabi tiiketicilere (Serbest Tiiketiciler haric olmak tizere) elektrik
satma iznine sahiptir. Sirket’in bagh ortakhiklarinin faaliyet gdsterdigi yerler Van, Mus, Hakkari
ve Bitlis illerini igermektedir. Bu kapsamda elektrik dagitim ve perakende satig faaliyetleri belli
bir bdlgede yogunlagmistir. Bu durum, Sirket’in bagh ortakliklarmi faaliyet gosterilen
bolgelerde meydana gelen olaylardan dogrudan etkilenmesine neden olmaktadir. Bu bélgelerde
yasanabilecek deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler operasyonel kesintilere
neden olabilir ve bu durum dolayisiyla Sirket ve bagli ormkhklarmm faaliyetleri, finansal
durumu ve operasyonel sonuglart olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in bagh ortakhigt VEDAS in kayp kacak hedeflerini tutturamamast durumunda,
VEDAS th dagraim maliyetleri artabilir.

Dagitim tarifesi ve bu nedenle ulusal tarifenin ana bilesenlerinden biri kayip kacak maliyetidir.
EPDK., dagitim sirketlerini kendi ilgili bolgelerinde kayip kacak oranlarini azaltmaya yonelik
gerekli tiim 6nlemleri almaya tesvik etmek amaciyla, villik kayip kacak hedeflerinin altinda
performans gdsteren dagitim sirketlerinde hedef oran ile gerceklesen kayip orani arasindaki
miktar dagitim sirketine performans olarak birakilmaktadir. VEDAS dagitim bolgesinde son ii¢
vil ile 2025 Mart ve 2026 Mart dénemlerine iliskin (s6z konusu oranlar EPDK tarafindan yil
sonlari itibariyla agiklanmaktadir) ger¢eklesme oranlart asagidaki gibidir:

Hedef Kayip Oram (%) Gerceklesen Kayip Orani (%)
2023 42,15 32,35
2024 38,39 25,04
2025/03 34,29 30,12
2025 34,29 23,54
2026/03 29,70 27,52

Bunedenle VEDAS, kayip kagak orani hedeflerini tutturamadigi veya bu hedef oranlardan daha
iyi performans gosteremedigi takdjrde. hedefin tistiinde kalan miktar kadar VEDAS$ 1n finansal
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kayba ugramasina yol acabilecektir. Kayip kacak karsihginin onemi dikkate alindiginda bu
durum, VEDAS 1n diizenlemeye tabi dagitim gelirini ve VEDAS 1in ve dolayisiyla Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuclarini, beklentilerini olumsuz yoénde
etkileyebilir.

EPDK, her dagitim sirketi icin yilhk olarak ilgili dagitim sirketinin ti¢ yillik performansina
dayali olarak bir kayip kagak hedef orani belirler. EPDK, ayni zamanda, teror ve dogal afetler
gibi harici etmenlerden kaynaklanan degisiklikleri yansitmak {izere, ilgili donem i¢inde kayip
kagak orani hedeflerini yeniden belirleme hakkina da sahiptir. EPDK, dagiim sirketlerinin
kayip kagak oranlarint indirmeye tesvik etme niyetinde oldugundan, kayip kacak orani
hedefinin hesaplanmasina iligkin metodolojisini degistirebilir ve hedef oranini indirebilir.

Ayni zamanda, bir sonraki tarife donemine iliskin kayip kacak orani, VEDAS In gegmis
performansi uyarinca belirlendiginden, VEDAS 1n s6z konusu oranlari karsilamadaki basarist,
EPDK’nin, bir sonraki tarife dénemine iliskin hedef orani indirmesine yol agabilir. S6z konusu
hesaplama metodolojisindeki olumsuz degisiklikler, VEDAS in hedef orani karsilamasina
ve/veya kayip kagak performansindan gelir elde etmesine engel olabilir ya da zarara ugramasina
yol agabilir. Bu durum Sirket’in finansal sonug¢larini, faaliyetini ve operasyonlarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket ve bagl ortakliklart gergeklestirecek finansman ihtivacinin karsilanmast amaciyla
cesitli kredi sozlesmeleri imzalayabilir ve soz konusu sézlesmeler kar dagitinu serbestisinin
kisitlanmasina sebebiyet verebilir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan VEDAS yiiktimliilikleri kapsaminda olan yatirimlarin
finansmaninda yatirim kredisi kullanmakta olup VEDAS in, 10 Ekim 2025 tarihinde bankalarla
imzaladigt vatirim kredisi sozlesmest kar dagitim sinirlamalart igermektedir. Buna gore;
“Dagitilabilir Kar” tanimi, TTK ve ilgili mevzuat uyarinca yasal yedek akceler ve varsa gegmis
vil zararlarinin disiilmesinden sonraki tutar lizerinden yapilmis; kar dagitimina ancak Kredi
Sozlesmesi’nde diizenlenen tiim teminatlarin gecerliligi, temerriit halinin bulunmamasi,
finansal tablolarin ibrazi ve yasal sartlarin saglanmasi halinde izin verilmektedir. Bu sartlarin
varhigi halinde dahi, kredi alanin Dagitillabilir Kar'm en fazla %751 tutarinda temettii
dagitmasma ve ortaklik haklart kapsaminda ddeme yapmasina izin verilmekte; aksi halde
temetti dagitimi vasaklanmaktadir. Kredi sozlesmesi kapsaminda taraflar, 2025 yilina ait hi¢cbir
kér payi, temettli veya ortaklik hakki 6demesi yapilmayacagint pesinen kararlastirnus; 2024
vilina iliskin olasi dagitim ise hem %75 sinurt hem de kredi verenlerin yazili én onayina
baglanmistir. Bu ¢ercevede, Sirket ve bagh ortakliklart gelecek donemlerde meydana
gelebilecek olan finansman ihtiyaclarini benzer nitelikli kredi sézlesmeleri ile karsilama yoluna
gidebilir. S6z konusu sozlesmeler, Sirket ve bagh ortakliklar tizerinden dagitilmasr dngoriilen
karlari kisitlayabilir ve bu durum Sirket ve bagl ortakliklarint olumsuz etkileyebilir. Sirket ve
bagli ortakliklari faaliyetlerinin devamliliginin saglanmas: adma finansman ihtiyaglarini
bankalarla imza altina alinan yatinim kredilerine iliskin sézlesmeler kapsaminda saglayabilir.
S6z konusu sozlesmeler ve ilgili sozlegme ekleri, Sirket ve bagli ortakliklarinin finansal
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performanslart {izerinden ortaya ¢ikan Dagitilabilir Kar'in kisitlanarak dagitima konu
edilmemesine sebebiyet verebilir.

Ilave olarak VEDAS ve VEPSAS’ m diizenlemeye tabi sirketler olmasi sebebiyle finansman
kaynagr olarak kullaniimis olan krediler EPDK’nin onayina tabidir. S6z konusu kredi
taleplerine iligkin taleplerin EPDK tarafindan reddedilmesi durumunda, VEDAS ve
VEPSAS’1n finansman kaynaklar1 kisitlanabilir, bu durum Sirket’in ve baglt ortakligit VEDAS
ve VEPSAS 1n faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yoénde
etkileyebilir.

VEDAS ve VEPSAS’ in dagitim ve tedarik lisanslart ile isletme hakki devir sizlesmeleri
sirelidir. Bu siirelerin  sonunda lisanslar veya isletme hakkr devir sézlesmesinin
yenilenmemesi veya IHDS hiikiimlerine aykwrt is ve islem tesis edilmesi halinde VEDAS ve
VEPSAS faaliyetlerini durdurmak zorunda kalabilir. Bu durum, VEDAS ve VEPSAS 1z ve
dolayisiyla Sirket ve bagh ortakliklarimin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in %100 baglt ortakligt VEDAS, 24.07.2006 tarihinde TEDAS ile imzalamis oldugu
IHDS ile dagitim lisansinin siiresinin sonuna kadar (31.12.2042) Van, Mus, Hakkari ve Bitlis
bolgelerinde elektrik dagitim faaliyetlerini miinhasiran yiiriitme hakkini elde etmistir.
VEDAS 1n 31.12.2042°ye kadar gegerli Dagitim Lisanst, VEPSAS 1in da 31.12.2042"ye kadar
gecerli olmak lizere Tedarik Lisans1 mevcuttur. Dagitim ve tedarik lisanslarinin yenilenmesi
amaciyla ilgili lisanslarin sona erdigi tarihten itibaren en erken 15 ay, en ge¢ 12 ay 6nce olmak
lzere EPDK’ya basvurulmast gerekmektedir. EPDK, lisanslart asgari 10 yil, azami 49 yillik
siire i¢in yenileyip yenilemeyecegine karar vermektedir. Dagitim lisansinin yenilenebilmesi
icin, lisans sahibinin lisansinda belirlenen dagituim bolgesindeki dagitim sistemini isletme
hakkini elde ettigini, perakende satis sirketlerinin ise gorevli tedarik¢i olarak dagitim
bolgesindeki diizenlemeye tabii faalivetlere iliskin varliklarin isletme hakkini elde ettigini
tevsik etmesi gerekmektedir.

[HDS nin siiresinin uzatilmamast halinde ise VEDAS ve VEPSAS 1n yeni bir ihaleye katilmast
ve bu ihaleyi kazanmasi ve ihalenin maliyetlerine katlanmasi gerekmektedir. Bu dogrultuda
VEDAS ve VEPSAS’in lisanslarini yenileyememesi, IHDS nin siiresinin uzatilmamas,
[HDS’nin siiresinin uzatilmadig: ihtimalde yeni ihaleye katilip bu ihalenin kazanilamamasi,
ihale diizenlenmemesi (isletme hakkimn TEDAS tarafindan kullanilmasi) hallerinde VEDAS
ve VEPSAS in elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetleri sona erer ve bu durum VEDAS
ve VEPSAS’in ve dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Ayrica, VEDAS ve VEPSAS, mevzuata veya [HDS hiikiimlerine aykiri is ve islem tesisi
nedeniyle THDS kapsaminda yaptirimlara maruz kalabilic. Bu durum TEDAS’in ¢esitli
tedbirler almasina, para cezalari vermesine, antlan sozlesmeler uyarinca daha 6nce TEDAS’a
verilmis olan teminat mektuplarinin TEDAS tarafindan gelir olarak kaydedilmesine ve / veya
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sOzlesmeden dogan isletme haklarinin iptaline, anilan sézlesmelerin tek taratli feshedilmesine
neden olabilir.

Sirket’in bagh ortakligt VEPSAS in perakende satis gelirleri ve kar marjlart ve VEPSAS tn
operasyonel nakit akislart, mevsimsel dalgalanmalara tabidir. Tiirkiye’de sicaklik diizeyleri,
hidroloji ve mevsimsellik, elektrik tiiketimi ve fiyatlar iizerinde onemli etkiler yaratabilir.

VEPSAS m perakende satis faaliyetleri mevsimsellige tabi olmaktadir. Elektrik tiiketimi,
normal sartlarda kis aylarinda (1sitma ve aydinlatma ihtiya¢larn nedeniyle) ve yaz aylarinda
(havalandirma ve serinletme ihtiyaglart nedeniyle) artmaktadir. Benzer sekilde, elektrik
fiyatlar, 1sitnma amagli elektrik ve dogal gaz talebindeki artiglar sonucunda bazi dogal gaz
vakitli enerji santrallerinin devre digi kalmasi sonucunda ortaya ¢ikan arz yetersizligi nedeniyle,
kis aylarinda artis gostermektedir. Ote yandan, yaz aylarinda, hem daha az yagis nedeniyle
hidroelektrik santrallerinde gergeklestirilen elektrik tretimi diistiigli ve talep arttigi icin,
elektrik fiyatlart artmaktadir. Sonbahar ve ilkbahar aylarinda ise hidroelektrik santrallerinin
dogal olarak enerji tiretimi arttigindan elektrik fiyatlari da azalmaktadir. Bunun sonucunda,
Turkiye’de sicaklik diizeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik tiiketimi ve fiyatlar izerinde
dnemli etkiler yaratabilir. Bu durum, VEPSAS i miisterilere sattigi elektrik miktarlarinda
azalmaya neden olabilir. Bu gelismeler VEPSAS ve dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonug¢larint olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkerler Insaat'in Sirket sermayesinin yiizde 10’una tekabiil eden paylar, Tiirker
Yenilenebilir’in taraf oldugu Hisse Alim-Satim Sézlesmesiyle baglantili olarak akdedilen pay
rehni sozlesmesinden dogan yiikiimliiliiklerin teminati olarak Akinal lehine rehinlidir.
Tiirker Yenilenebilir’in ilgili borglarini yerine getirememesi veya pay rehni sozlesmesi
kapsanunda temerriit hali meydana gelmesi halinde, Tiirkerler Insaat’in sahip oldugu Sirket
sermayesinin %10’una karsiltk gelen (ve Halka Arz Edilecek Paylar disinda kalan) rehinli
paylarin paraya ¢evrilmesi giindeme gelebilir. Biyle bir durumda Halka Arz Edilecek Paylar
distndaki bu paylar, Tiirkerler Insaat disindaki kisilerin miilkiyetine gecebilir.

Tiirkerler Insaat (rehin veren sifatiyla) Akinal Sentetik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (rehin
alan sifatiyla “Aknal™), Tirker Yenilenebilir (astl borclu sifatiyla) ve Sirket arasinda imzalanan
pay rehni sozlesmesi uyarinca, Tiirker Yenilenebilir'in Akimal’a karsi yiikiimliliklerinin
teminatini teskil etmek {izere Tiirkerler Insaat’in Sirket sermayesinin %10 una tekabiil eden B
grubu nama yazilt toplam 52.935.000 adet ve 52.935.000 TL nominal degerli paylar: tizerinde
Akinal lehine 27.04.2026 tarihinde azami 150.000.000 ABD Dolan tutari ile sinirli olmak tizere
birinci dereceden ve birinci sirada pay rehni tesis edilmistir.

llgili rehin, Halka Arz Edilecek Paylar tizerinde tesis edilmemis olmakla birlikte halka arz
sonrasinda da yirirliikte kalacak olup, rehin soézlesmesi kapsaminda rehinli paylara iliskin
bedelsiz paylar, riichan haklari, temettii haklart ve benzeri fer’it haklar da rehne dahil
olabilecektir. Ayrica s6z konusu rehin sézlesmesi kapsaminda, Sirket paylarinin halka arz
edilmesi ve Borsa’da islem gdrmeye baslamasi halinde rehnin Merkezi Kayit Kurulusu
nezdinde ele]\tronﬂ\ ortamda surdurglhnem ongoriilmektedir.
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Sézlesme uyarinca. asagidaki hallerden herhangi birinin gergeklesmesi ve rehin alan tarafindan
taninan stire igerisinde ilgili aykiriligin giderilmemesi halinde asil bor¢lu temerriide diigmiis
sayilabilecektir:

(i) rehin verenin rehinli paylarin rehinden ari sekilde muhafaza edilmesi, pay defterine gerekli
kayitlarin iglenmesi, pay senetlerinin teslim edilmesi, Merkezi Kayit Kurulusu nezdindeki
islemlerin gerceklestirilmesi ve benzeri sozlesmesel yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi,

(i) rehin veren tarafindan verilen beyan ve taahhiitlerin vanlis, yaniltici veya gergege aykir
oldugunun anlasiimasi,

(i11) rehinli paylarin rehin alanin onay1 olmaksizin devredilmeye ¢alistlmasi veya rehinli paylar
lizerinde rehin alanin haklarint olumsuz etkileyebilecek tasarruf islemleri gergeklestirilmesi,

(iv) Sirket veya rehin veren hakkinda konkordato, iflas, aciz vesikasi veya tasfiye islemlerinin
baslatilmasi,

(v) Sirket’in 6nemli varliklar Gizerine haciz konulmasi,

(vi) asil borg¢lu veya rehin verenin, grup sirketlerine yapilan devirler hari¢ olmak iizere,
hissedarlik yapisindaki kontroliin rehin alanin yazili onayi olmaksizin degismesine neden
olacak sekilde %351 ve lizerindeki paylarini devretmesi,

(vii) Sirket’in halka agiklik statiistiniin sona ermesi ve bunun rehinli paylarin degerini dnemli
oleiide etkilemesi,

(viil) Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmesinin ti¢ aydan uzun siire durmas,

(ix) Rehinli Paylar izerinde tictincii kisiler tarafindan ileri siirtilen hak iddialarimin tiglincii kisi
lehine mahkeme karari ile kesinlesmesi ve

(x) Rehinli Paylar tizerine haciz, ihtiyati tedbir veya muhafaza tedbiri konulmasi.

Bu kapsamda, soz konusu risk yalnizca asil bor¢clunun ddeme viikiimliliklerini yerine
getirmemesinden ibaret olmayip, sézlesmede diizenlenen ¢esitli hukuki, operasyonel ve pay
sahipligi yapisina iliskin olaylarin ger¢eklesmesi halinde de rehinli paylarin paraya cevrilmesi
riskini dogurabilecektir. S6z konusu paylarin paraya ¢evrilmesi veya tgiincii kisilere devri,
halka arz sonrasinda Sirket’in pay sahipligi yapisinda degisiklik meydana gelmesine neden
olabilir. Ayrica rehinli paylarin ileride satisa konu olabilecegine iliskin piyasa algisi,
vatirimetlar nezdinde ilave satis veya arz baskist olugabilecegi yoniinde degerlendirmelere yol
acabilir. Bu durum, Sirket paylarinin piyasa fiyati, islem hacmi ve likiditesi tizerinde olumsuz
etki dogurabilir.

Sonug olarak, her ne kadar rehin Halka Arz Edilecek Paylar tizerinde tesis edilmemis ve Sirket
sermayesinin yalmzca %10’una tekabiil eden paylari kapstyor olsa da, ilgili rehnin halka arz
sonrasinda da devam edecek olmasi, belirli sartlar altinda rehinli paylarin paraya ¢evrilebilmesi,
rehinli paylara bagh ekonomik haklari da kapsamasi, rehinli paylar tizerinde ¢esitli tasarruf
kisitlamalari docru"x abllmem ve bellth durumlarda s6z konusu paylarin ti¢lincii kisilere devrinin
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glindeme gelebilmesi nedeniyle, Sirket’in pay sahipligi vyapisinda degisiklik meydana
gelmesine, piyasada ilave satig veya arz baskisi olusabilecegine yonelik algi yaratilmasina ve
buna bagl olarak Sirket paylarinin piyasa fiyati, islem hacmi ve likiditesinin olumsuz
etkilenmesine neden olabilir. Bu durum, yatirnmcilarin Sirket paylarina iliskin yatinm
kararlarmi olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in elektrik dagitim faaliyetlerinin finansmani amaciyla imzalanan kredi sozlesmeleri
kapsanunda Sirket'in VEDAS ve VEPSAS sermayesini temsil eden paylarimin tamamu
lizerinde rehin tesis edilmistir. Kredi sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin geregi gibi ve
zamamnda yerine getirilememesi veya temerriit hilinin olusmasr durumunda, kredi verenler
ilgili sozlesmeler ve uygulanabilir mevzuat ¢ercevesinde rehin haklarint paraya cevirmeye
veya diger teminat haklarint kullanmaya yetkili olabilecek olup bu durum Sirket’in VEDAS
ve VEPSAS iizerindeki kontroliinii kaybetmesine veya bu sirketlerde kontrol degisikliginin
meydana gelmesine neden olabilecektir.

Sirket’in elektrik dagitim faaliyetlerinin finansmam kapsaminda akdedilen kredi sdzlesmeleri
uyarinca, Sirket'in VEDAS ve VEPSAS sermayesini temsil eden paylarinin tamami kredi
verenler lehine rehinlidir. Kredi sozlesmelerinden dogan yukumliliiklerin - yerine
getirilememesi halinde kredi verenlerin rehin haklarmi paraya cevirmesi veya diger teminat
haklarini kullanmasi, Sirket'in s6z konusu bagli ortakliklardaki pay sahipligi ve kontrol
yapisinda degisiklige yol acabilecek, dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerinin yiiriitiilmesini ve
konsolide finansal yapisint olumsuz etkileyebilecektir.

Elektrik piyasasinda faaliyet gosteren VEDAS ve VEPSAS a iliskin kredi ve teminat vapisi,
Elektrik Piyasast mevzuati kapsaminda diizenleyici otoritelerin karar ve degerlendirmelerine
konu olabilmektedir. Bu kapsamda, rehin haklarinin paraya cevrilmesi sonucunda VEDAS ve
VEPSAS paylarinin devri veya sz konusu sirketlerde kontrol degisikligine yol agabilecek
1islemler ilgili mevzuat uyarinca gerekli idari siireglere tabi olabilecektir. Ayrica, kredi verenler
tarafindan talep edilebilecek ilave teminatlarin tesis edilmesi veya mevcut teminat yapisinda
degisiklik yapilmasi da ilgili idari otoritelerin degerlendirme ve kararlarina tabi olabilmekte ya
da belirli kosullara baglanabilmektedir. Bu durum, Sirket’in meveut finansman yapising, kredi
sozlesmelerinin yeniden yapulandirilmasint, refinansman imkanlarini ve ilave finansman
teminini olumsuz etkileyebilir. ilave olarak VEDAS ve VEPSAS i diizenlemeye tabi sirketler
olmasr sebebiyle finansman kaynagi olarak kullanilmis olan krediler EPDK’nin onayina tabidir.
S6z konusu kredi taleplerine iliskin taleplerin EPDK tarafindan red edilmesi durumunda,
VEDAS ve VEPSAS i finansman kaynaklan kisitlanabilir, bu durum Sirket'in ve bagh
ortaklig1 VEDAS ve VEPSAS 1n faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz yonde etkileyebilir.

Kredi sozlesmeleri kapsamimda VEDAS ve VEPSAS in paylarinda bulunan rehnin paraya
gevrilmesi, diger teminat haklarinin kullaniimasi veya bunlara bagli olarak Sirket’in VEDAS
ve VEPSAS tizerindeki kontroliinii kaybetmest ya da bu sirketlerde kontrol degisikligi meydana
gelmesi, s6z kfonusu g,lrketlenn k@nsolldasx on kapsaminin demgmesme vol agabilecek olup
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bunun sonucunda Sirket’in konsolide finansal tablolar, varliklari, yiikiimliliikleri, gelirleri,
nakit akiglari, finansal durumu ve faaliyet sonuglari 6nemli 6lgtide olumsuz etkilenebilir.

Sirket ve bagl ortakliklart VEDAS ve VEPSAS 1n bilgi teknolojisi sistemlerindeki herhangi
bir ariza veya kesinti veya soz konusu sistemlere izinsiz girisler, elektrik dagitim ve perakende
satis faaliyetlerine énemli élgiide etki edebilir. Sivket’in ve bagl ortakliklarimin, ézel miisteri
bilgilerini yeterli hassasiyette koruyamamasi veya bu tiir bilgilerin izinsiz kullanim ile ilgili
iddialar, Sirket ve bagl ortakliklarinin itibarina ve markasina zarar verebilir.

VEDAS ve VEPSAS, clektrik dagitim ve perakende satis faaliyetlerinin etkin bir sekilde
yiiriitiilmesi i¢in kendi bilgi teknolojisi sistemlerini kullanmaktadir. Ozellikle de VEDAS,
dagitim sistemi yonetimi amaciyla SCADA, OSOS, CBS, SAP, CRM gibi yazilimlarn
kullanmaktadir. Ayni zamanda saha operasyonlart musteri iliskileri yonetimi, ¢agri merkezi,
yatirim harcamalar1 planlama, izleme ve insan kaynaklan gibi operasyonel gereklilikleri i¢in
MBS, YTS, BYS yazilimlarini kullanmaktadir. Bu tiir bilgi teknolojisi hizmet saglayicilart veya
bilgi teknolojisi sistemleri veya yedek sistemler i¢in bilgi teknolojisi ile iliskili hizmetleri
saglayan uglincii sahuslar ile Sirket ve bagh ortakliklari arasindaki mevcut anlagsmalardaki her
tiirlit aksama, elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetlerine 6nemli 6lgiide engel olabilir. Bu
tiir aksamalar veya arizalarin gerceklesmesine Sirket ve bagli ortakliklar: engel olamayabilir ve
bunlart gergeklestikleri takdirde etkin bir sekilde yonetemeyebilir veya bunlari hig ele
alamayabilir. Ayrica, Sirket ve baglh ortakhklarmin kullanmakta oldugu bilgi teknolojist
sistemlerinin veya yedek sistemlerin glivenliginde ariza veya kesinti veya izinsiz giris olmasi
durumunda, elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetlerinde aksamalar yasanabilir.

VEDAS ve VEPSAS, faaliyetlerinin olagan seyri icerisinde miisterilerinin adlari. telefon
numaralar, adresleri, kimlik numaralart ve vergi kimlik numaralari gibi bazi sahsi bilgilerini
toplamakta ve bilisim teknolojisi sistemleri vasitasiyla bu bilgileri saklamaktadir. Bu nedenle,
basta KVKK olmak tizere Sirket, VEDAS ve VEPSAS sair veri koruma diizenlemelerine tabi
bulunmaktadir.

Veri ihlalleri, miidahaleler, uzmanlik altyapist ve veri gizliligi ihlalleri ve sizint1 gibi siber
giivenlik olaylart da dahil olmak iizere, kullanilmakta olan bilgi teknolojileri sistemleri veya
yedekleme sistemlerinin givenliginde meydana gelen ariza veya kesintiler veya izinsiz
erisimler, gecikmelere veya platformun veya yazilimin kapanmasina sebep olabilir ve bunun
sonucunda kritik verilerin kaybi veya miisterilerin sahsi bilgilerinin izinsiz kamuya aciklanmast
veya kullanimi s&z konusu olabilir. Bahse konu sorunlar, cezat takipler, tazminat talepleri veya
idari para cezasi uygulanmasit gibi hukuki yaptirimlara yol acabilir. Hizmetleri ve sistemleri
aksatmak i¢cin kullanilan teknikler hizla degismekte oldugundan, bu tiir saldirilarin 6nceden
tespit edilmesi mimkiin  olmayabilir ve Onleyici tedbirler proaktif bir sekilde
uygulanamayabilir. Veri koruma diizenlemelerinin ihlaline neden olan bilgi teknolojisi
sistemlerindeki bir ariza veya kesinti veya izinsiz girig, Sirket ve bagh ortakliklarinin
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini ve ayni zamanda Sirket ve bagh
ortakhklarmm Jtlbarml ve markasml olumsuz yonde etkileyebilir.
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VEDAS ve VEPSAS ¢agri merkezi faaliyetleri sirasinda muisteri bilgilerini kullanmaktadir.
VEDAS ve VEPSAS in ¢agrt merkezleri EPDK’nin “Kalite Yonetmeligi ve (Cagri Merkezi
Hizmet Kalite Standartlarmma Iliskin Esaslar” basta olmak lizere, titketici islemleri ile ilgili
kanun ve yonetmeliklere tabidir. Ilgili mevzuat Sirket’in ve bagli ortakliklariin ¢agri merkezi
etkilesimleri yoluyla elde edilen miisteri bilgilerini kullanma yetenegini kisitlamaktadir. Bu
nedenle, bu tiir kisitlamalarin herhangi bir ihlali, VEDAS ve VEPSAS in musteri sikdyetleri ve
talepleri ile karstlasmasina neden olabilir. Bu tiir sikdyetler zaman alici olabilir ve Sirket ile
VEDAS ve VEPSAS n cesitli maliyetlerle karsi karsiya kalmasina neden olabilir. Ayrica
Sirket’in ve bagl ortakliklarinin faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglarini,
itibarini, markasini ve miisteri iligkilerini olumsuz y&nde etkileyebilir.

Sirket’in  konsolidasyona tabi bagh ortakliklarinin yararlandigr ¢esitli tegviklerin ve
desteklerin sona ermesi ve/veya azaltilmasi, Sirket’in ve bagl ortakhiklarmn finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in konsolidasyona tabi bagli ortakliklari, faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli mevzuata tabi
tesvik ve desteklerden yararlanmaktadir. S6z konusu tesvik ve destekler, Tirkiye genelinde
yaygin olarak yararlanilmakta olan tesvik ve destekler olup idarenin takdirinde olarak bu tesvik
ve destek 0demelerinden vazgecgilmesi, destek tutarlarinin azaltilmasi veya ge¢ Gdenmesi,
Sirket’in bagli ortaklarinin ve dolayisiyla Sirket’in finansal durumunda olumsuz etkilere ve
Sirket acisindan gelirlerinde kismen bir azalmaya sebep olabilir. Sirket’in bagli ortakliklarinin
faydalanmakta oldugu tesvik ve desteklerin diizenlendigi mevzuatta meydana gelebilecek
degisiklikler neticesinde mevzuata uyum saglanamayabilir. Bunun sonucunda Sirket’in bagl
ortakliklarint halihazirda faydalandigi tesvik ve desteklerden vararlanamayabilir ve tiim bunlar
Sirket ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, finansal durumunu ve gelecege
y&nelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in bagh ortakliklarinin elektrik dagitm ve perakende satis aktiviteleri, EPDK
tarafindan belirlenen bazi kalite standartlarina tabidir ve séz konusu kalite standartlarina
uyulmamasi, Sirket ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel
sonuclarini ve itibarint olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in bagli ortakliklarinin elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetleri, EPDK tarafindan
belirlenen kalite standartlarina tabidir. Bu standartlara uyulmamasi; Sirket ve bagh
ortakliklarinin faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglarini ve itibarint olumsuz
yonde etkileyebilir.

VEDAS in  dagium  faaliyetlerini, VEPSAS'in  da  perakende satis aktivitelerini
gerceklestirirken EPDK tarafindan konulan kalite standartlarina uymalari gerekmektedir. Kalite
standartlar, EPDK tarafindan VEDAS in dagitim faaliyetlerine iliskin teknik, ticari ve tedarik
siirekliligine yonelik uygulanirken, VEPSAS’ in perakende satig faaliyetlerine iliskin ticari
kalite standartlar uygulanmaktadir.

Ornegin, EPDK tarafindan konulan limitleri asan bir elektrik kesintisi yasanmast durumunda,
dagitim sirketlerinin’ kesintinin stirestyve sikhigina dayali olarak séz konusu kesintiyi yasamis
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olan misterilere tazminat Gdemeleri gerekmektedir. Ayni zamanda, Sirket’in bazi ticari
standartlara uyum gostermedigi hallerde, Sirket’in bagli ortakliklar dagitim ve perakende satis
sirketlerinin, s6z konusu uyumsuzluk nedeniyle kayba maruz kalmis olan miisterilere tazm inat
ddemesi gerekmektedir. Buna ilaveten, Sirket ve bagh ortakliklarmm ilgili standartlara
uymamast halinde, Sirket’in bagli ortakliklart dagitim ve perakende satis sirketleri, s6z konusu
uyumsuzluk nedeniyle, idari para cezalariyla veya misteri sikayetleri veya talepleriyle
karsilasabilir.

29.12.2020 tarih ve 31349 sayili 1. miikkerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Pivasasinda
Dagitim ve Perakende Satis Faaliyetlerine [liskin Kalite Yonetmeligi kapsaminda sirketler
EPDK tarafindan belirlenen operasyonel faaliyet parametreleri tizerinden &6diill ve ceza
mekanizmasina tabi tutulmaktadir. Bu parametrelerin, EPDK tarafindan belirlenen standartlarin
altinda kalmas: durumunda gelir tavanim azaltict yonde etkisi olacaktir. Bu tiir kalite
standartlarina uyumsuzluk hallerinin diizeltilmesi, aynt zamanda Sirket ve bagli ortakliklarinin,
ilave uyum giderlerine maruz kalmasint da gerektirebilir. Bu durum Sirket ve bagh
ortakliklarimin faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglarint ve itibarint olumsuz
yonde etkileyebilir. 23 Ekim 2025 tarihli ve 33056 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirliige giren Elektrik Piyasasinda Dagitim ve Perakende Satis Faaliyetlerine Iliskin Kalite
Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile 5. Uygulama Dénemine iliskin
Kalite standartlart ve parametreleri yayimlanmis olup, ilgili regiilasyon c¢atisi altinda faaliyet
gosteren Sirketler, EPDK tarafindan belirlenen operasyonel faaliyet parametreleri tizerinden
odiil ve ceza mekanizmasina tabi tutulmaya devam edilmektedir.

Bu parametrelerin EPDK standartlarinin altinda kalmasi, gelir tavaninin azaltilmasina neden
olabilir. Kalite standartlarina uyumsuzluk hallerinin giderilmesi, Sirket ve bagh ortakliklarinin
ilave uyum giderleriyle karsilasmasina sebep olabilir. Dolayisiyla s6z konusu uyumsuzluklar;
Sirket ve baglt ortakliklarinin faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglarini ve
itibarint olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in bagh ortakligt VEPSAS, miisterileri ile form sozlesmeler akdetmektedir. Siz
konusu sézlesmelerde yer alan herhangi bir hitkmiin hiikiimsiiz addedilmesi, bazi sozlesme
hiikiimlerinin gecersiz sayimasi veya icra edilemez hale gelmesi ile ilgili potansiyel risk
tasimaktadr,

VEPSAS, miisterilerine elektrik satislart i¢in form sozlesmeler kullanmaktadir. EPDK
yonetmelikleri ve Tiirkiye'deki tiiketicinin korunmasina dair yénetmelikler, séz konusu form
sozlesmeler kapsaminda karsi taraflarin haklarint koruyan ¢esith kurallar igermektedir.
Ornegin, tiiketicinin korunmasina dair mevzuat ve 6098 sayil Tiirk Bor¢lar Kanunu nedeniyle
VEPSAS 1, miisterilerini kendi menfaatlerine aykiri olan hiikiimler hakkinda bilgilendirmesi
ve s6z konusu hiikiimler konusunda onaylarini almasi gerekmektedir. VEPSAS bunu
yapmadig: takdirde, sdz konusu hiikliimler gecersiz addedilebilir. Buna ek olarak, bir form
sdzlesmenin herhangi bir hitkmiiniin yorumu ihtilata konu oldugu takdirde, s6z konusu hiikiim,
kars! taraf (dloer bw 1fade ile mugteéllel) lehine yorumlanablhr Bu doorultudd VEPSAS’in
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form sozlesmeleri, musteriler tarafindan ileri siirlilen taleplerin konusu olabilir; bu durumda
VEPSAS ve dolayistyla Sirket, hukuki giderlere maruz kalabilir ve yasal islemler zaman alict
olabilir. Ayrica, form sdzlesmeler kapsamindaki herhangi bir hitkkmiin gegersiz addedilmesi
halinde, VEPSAS in sz konusu hiikmii, kendisi i¢in dezavantajli olan hikiimler ile
degistirmesi gerekli olabilir. Bu tiir gelismeler, VEPSAS’1in ve dolayisiyla Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in ve bagh ortakliklartnin performansi, yonetim ekibine ve diger kalifiye personeline
dayanmakta olup Sirket'in ve bagl ortakliklarinin yonetim kademesindeki personelini veya
diger kalifiye personelini Sirket’te ve bagh ortakliklarinda istihdam etmeye devam
edememesi Sirket’in ve baglh ortakliklarimin  faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarint olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakliklarinin performansi, mithendisler, sektdr uzmanlari, teknik personeller,
yonetici midiirler ve diger kilit ¢alisanlarin becerilerine ve tecriibelerine baghdir. Sirket ve
bagl ortakliklarnin operasyon etkinligini ve tiiketici memnuniyetini siirdiirebilmesi ig¢in,
elektrik piyasasi faaliyetlerinde ihtivag duyulan uzmanhg! temin etmek igin gerekli olan
personeli istihdam etmesi, gelistirmesi ve muhafaza etmesi gerekmektedir. Sirket ve bagh
ortakliklarinin bu kapsamda gerekli istihdami saglayamamasi, yonetim ekibinin ve diger
kalifiye personelini muhafaza edememesi Sirket’in ve baglh ortakhklarinin faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz y&nde etkileyebilir.

Finansal raporlama standartlarindaki herhangi bir degisiklik, Sirket’in finansal durumunu,
operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, konsolide finansal tablolarint TFRS uyarinca hazirlamaktadir. TFRS kapsamindaki
finansal raporlama standartlart ve iliskili muhasebe hiiktimleri, uygulama yontemleri ve faaliyet
ile ilgili kapsamli yorumlar olduk¢a karmagiktir ve ydnetimin cok sayida varsayimlar,
tahminleri ve muhakemelerini icermektedir. Buna ek olarak, Sirket’in konsolide finansal
tablolari, yonetimin bazi varsayimlarmna (vatinm harcamalart, enflasyon oranlart ve faiz
oranlari ile ilgili varsayumlar gibi) dayali olarak hazirlanmaktadir.

Finansal raporlama standartlarinin  degismesi, sirketlerin varlik, yiikiimlilik, gelir ve
giderlerinin tanimlanmasi, 6l¢lilmesi ve raporlanmasiyla ilgili temel prensiplert etkileyebilir.
Bu durum, finansal tablolarin sunumu, karsiliklarin hesaplanmasi, varlik ve yiikimliliiklerin
degerlemesi gibi alanlarda 6nemli degisikliklere sebep olabilir. Sonug olarak bu degisiklikler,
Sirket ve bagli ortakliklarinin tahminlerini, finansal performansini énemli Slgiide degistirebilir,
bu durum Sirket’in ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket ve bagl ortakliklarimn yiiriitmiis olduklart faaliyetleri iizerinden olusan finansal
yiikiimliiliikleri kapsanunda, fon temin etme ve vade uyumsuzluguna dair riskler ve kur
riskleri soz konusu olabilir.
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Sirket ve baglh ortakliklary, bazi vesmi kurumlara sair finansal teminatlar verebilmektedir.
Soz konusu garantiler ve teminatlarin, Sirket’in ve bagh ortakhklarimin yiikiimliiliiklerini
verine getirmemesi nedeniyle paraya ¢evrilmesi durumunda Sirket’in ve bagh ortakliklarinin
Sfaaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri olumsuz yonde ethilenebilir.

Sirket ve bagh ortakliklar, faaliyetlerinin gerektirdigi durumlarda ilgili mevzuat, lisans,
sozlesme veya idari yiiktimliiliikler kapsaminda cesitli kamu kurum ve kuruluslan ile diger
yetkili merciler lehine teminat mektubu, nakit teminat, garanti ve benzeri finansal teminatlar
tesis edebilmektedir. Bu kapsamda iistlenilen yikiimliiliiklerin geregi gibi veya siiresinde
yerine getirilememesi halinde s6z konusu teminatlarin kismen veya tamamen paraya
cevrilmesi, ilave finansal yiikiimliliiklerin dogmasi, nakit akisinin olumsuz etkilenmesi ve ek
maliyetlere katlanilmasi séz konusu olabilecektir. Bu durum, Sirket ve bagh ortakliklarinin
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, iliskili taraf islemleri yapnugstir ve yapmaya devam edecektir. Tigili kurumlarin Sirket
ve bagl ortakliklarinn iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadiginy iddia etmeleri
ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket ve bagh ortakliklarimn tek tek veya toplu
olarak iliskili taraf islemleri, Sirket ve bagh ortaklikiarinin faaliyetini, mali durumunu ve
faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

[lgili kurumlarin Sirket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigini iddia etmeleri
ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak yapmis oldugu
iliskili taraf islemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, olagan faaliyetleri ve is akist dahilinde, iliskili taraflariyla islemler yapmugtir. {ligkili
taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis iglemlerinden kaynaklanmaktadir. Sirket bu
islemlerin piyasa kosullarina uygun oldugu kanaatindedir. Ancak Sermaye Piyasasi Kurulu ve
vergi dairesi, Sirket’in iligkili taraf islemleri lizerinden denetimler yiiriitebilir ve Sirket’in
iliskili taraf islemlerinin piyasa kosullarma uygun olmadigmu ileri siirebilir. Ayrica EPDK,
VEDAS ve VEPSAS in iliskili taraflar hesaplarina yonelik 6446 sayilt EPKn cergevesinde
cesitli diizenlemeler yapabilir. Bu nedenle, Sirket’in iliskili taraf islemleri, miinferiden veya
toplu olarak, Sirket’in ve bagh ortaklarinin faaliyetleri, finansal durumu faaliyet sonuglari ve
gelecekle ilgili beklentileri tizerinden 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir.

VEDAS tn dagitim sebekesi ve saya¢ okuma faaliyetleri ile operasyonel siirecin bir béoliimii
alt yiiklenici, tedarik¢i ve diger iiciincii kisi taraflarin hizmetlerini gerektirmekte olup, bu
iiciincii kigilerin akdi yiikiimliiliiklerini ifa etmemeleri VEDAS tn ve dolayisiyla Sirket’in ve
bagl ortakliklarimin faaliyetlerini finansal durumunu ve operasyonel sonu¢larint olumsuz
etkileyebilir.

Elektrik dagitim sebekesinin genigletilmesi; bakimi, tamiri ve saya¢ okuma faaliyetleri tiglincii
kisi taraflarin hizmet kalitesine siki sikiva baghdir. Bu hizmetlerin bir kismt LINA tarafindan
verilebilse de genel olarak VEDAS'1n faaliyetlerini siirdiiriirken figlincil kisilerle yapmig
oldugu sbzlegmél’ér kapsammd%fﬁigili taraflarin sozlesmeye uygun davranmamasi, gerekli
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hizmeti verememesi VEDAS’in faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine, operasyonlarimda
aksama ve gecikme vagamasina sebep olabilir ve bu halde VEDAS in ve dolayisiyla Sirket’in
ve bagl ortakliklarinin finansal durumu ve operasyonel sonuglart olumsuz etkilenebilir

Sirket’in bagly ortakligt VEDAS tn TEDAS ile gerceklestirmis oldugu sozlesmelerden
kaynakli dogan yiikiimliiliikleri mevcut olup, bu yiikiimliliiklerin yerine getirilememesi
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarint olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket’in bagl ortakligit VEDAS’in, TEDAS ile akdetmis oldugu sdzlesmeler kapsaminda
cesitli yiikiimliiliikleri bulunmaktadir. Sézlesme hitktimleri uyarinca, VEDAS 1n s6zlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini ihlal etmesi halinde TEDAS, ihlalin giderilmesi amaciyla
VEDAS’a 90 (doksan) giinliik siire verebilir. Bu siire igerisinde ihlalin giderilmemesi
durumunda TEDAS in sozlesmeyi tek tarafli olarak feshetme hakki bulunmaktadir. Ayrica,
VEDAS 1n iflas etmesi, konkordato talebinde bulunmasi veya dagitim lisansinin iptal edilmesi
gibi hallerde sdzlesme kendiliginden sona erebilecektir. Ote yandan, TEDAS in sdzlesmeden
dogan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi ve bu durumun VEDAS$ 1n faaliyetlerini imkéinsiz
hale getirmesi halinde, VEDAS TEDAS’a 90 (doksan) giinliik siire taniyarak yiikiimliliiklerin
ifasint talep edebilir. Bu siire sonunda yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde
VEDAS’1n sézlesmeyi feshetme hakki bulunmaktadir. Sirket’in bagh ortakligin VEDAS 1n,
TEDAS ile akdetmis oldugu sdzlesmeler kapsaminda kargilikli olarak yiikiimliliiklerin geregi
gibi yerine getirilememesi Sirket’in ve bagh ortakliklarinin faaliyetleri, finansal durumu ve
operasyonel sonuglarint olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in bagh ortakliklarimn gelecekte gerceklestirmeyi planladigr mal ve hizmet satin
alimlari, ongoriilemeyen ¢esitli - viskler icermektedir. Sirket ve bagh ortakliklan
gergeklestirmeyi planladigi satin alimlardan beklenen faydalart elde edemeyebilir.

Sirket’in bagh ortakhiklan, faaliyetlerinin stirekliligi veya gelistirilmesi ile operasyonel
ihtiya¢larinin karsilanmasi amaciyla zaman zaman mal ve hizmet alimlar gergeklestirmekte ve
gelecekte de gergeklestirmeyi planlamaktadir. S6z konusu satin alimlarm planlanan siire, biitce
veya teknik sartlar cercevesinde tamamlanamamasi, tedarik siireclerinde gecikmeler
yasanmasi, maliyetlerin 6ngorilen seviyelerin iizerine ¢ikmasi, tedarikgilerin yiikiimliiliiklerini
geredi gibi yerine getirememesi veya satin alinan mal ve hizmetlerden beklenen verim ve
faydanin saglanamamasi gibi riskler ortaya ¢ikabilir. Bu durum, Sirket ve bagh ortakliklarinin
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonug¢larmi ve biiylime stratejilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in bagl ortakliklar, alt yiiklenicilerin bazi yiikiimliiliiklerinden miistereken ve
miiteselsilen sorumludur. Bu nedenle Sirket, baglh ortakiiklarinn alt yiikienicilerinin tabi
oldugu mevzuat ve yiikiimliiliiklere uymamast sebebiyle birtakim yiikiimliiliiklere tabi
olabilir veya bir takim hukuki talepler ile karst karsiya kalabilir.
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Sirket’in bagli ortakliklari, faaliyetleri kapsaminda cesitli mal ve hizmetlerin temini amaciyla
alt yiiklenicilerden yararlanabilmektedir. [lgili mevzuat ve sozlesmesel diizenlemeler uyarinca
belirli hallerde alt yiiklenicilerin is¢ilik, sosyal giivenlik, is sagligr ve giivenligi ile diger yasal
yikiimliiliiklerinden miistereken ve miteselsilen sorumluluk dogabilmektedir.  Alt
yiiklenicilerin yiikiimluliiklerini geregi gibi veya sliresinde yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’in bagh ortakhklart idari yaptinmlar, tazminat talepleri, dava ve icra takipleri veya ilave
mali yiktimliliiklerle karsi karsiya kalabilir. Bu durum, Sirket ve bagl ortakliklarinin
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuclarini ve itibarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakliklart aleyhine davalar acdabilir, hukuki ihtilaflarla karsilasilabilir,
yargt kararlarina, idari ceza ve yaptirnmlara maruz kalinabilir, aleyhe sonuglanan davalar
Sirket ve bagl ortakliklarinin faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuclarini,
gelecege yonelik beklentilerini ve karliigint olumsuz etkileyebilir.

Sirket ve baglh ortakliklari faaliyetlerini yiriitiirken; ticari iligki i¢ine girdigi kisiler, kurumlar
veya calisanlar ile hukuki itilaflar yasayabilir ve bu uyusmazliklar neticesinde talep ve davalara
ve Sirket alevhinde ¢esitli yargi ve idari merci hiikiim, karar ve yaptirimlarina maruz kalabilir.
Soz konusu taraflarla yasanmast muhtemel uyusmazliklar sonucunda Sirket aleyhinde davalar
agilabilir. Bu davalar miisteriler tarafindan Sirket ve bagli ortakliklarmim akdetmis oldugu
sozlesmeler kapsamindaki yiikiimliiliiklerini tam, eksiksiz ve zamaninda yerine getirememesine
baglh olarak agilabilir. Buna ek olarak $irket aleyhine istihdam edilen personel, tedarikgiler ve
viikleniciler gibi Uglincil kisiler tarafindan da cesitli davalar agilabilir. Davalarin
aleyhte sonuglanmasi durumunda, Sirket ¢esitli tazminatlar 6demek zorunda kalabilir. Aleyhte
sonuglanan davalar, Sirket ve baglt ortakliklarinin faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarini, gelecege yonelik beklentilerini ve itibarini olumsuz etkileyebilir.
Sirket faaliyetlerine iliskin idari mercilerin  denetimlerinde mevzuat ihlali olarak
nitelendirilebilecek durumlarin tespiti s6z konusu olabilir ve aykirilik halinde Sirket ve bagh
ortakliklarinin sahip oldugu ruhsat, lisans, izin veya diger belgeler iptal edilebilir, Sirket’e 1dari
para cezasi verilebilir. Bu tip durumlar neticesinde Sirket ve bagh ortakliklarinin faaliyetleri,
finansal durumu, faaliyet sonuclari ve ilerive yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir, itibar
kaybu ile karsilasabilir.

Sirket ve bagl ortakliklarimin faaliyetleri olasi idari para cezalary, cezai yaptirtm ve
yiikiimliiliiklere yol acabilecek saglik, is ve is¢i giivenligi, cevre ve kisisel verilerin korunmast
gibi cesitli mevzuata tabidir.

Sirket ve bagli ortakliklari tarafindan gerceklestirilen faaliyetler cesitli cevre, saglik, is ve is¢1
giivenligi, is kanunu, rekabet mevzuati ve kisisel verilerin korunmasi mevzuati ve benzeri
mevzuat kapsaminda hukuki ve idari yaptirimlara tabi olabilir. ETKB basta olmak tizere idari
kurumlar sdz konusu mevzuata uyumda aykirdiklar, eksiklikler Sirket’in baglt ortakhklarinin
faalivetleri i¢in gerekli izin ve ruhsatlara sahip olmamast, faaliyetlerine iliskin mevzuata
aykiriliklar nedeniyle Sirket’in baglt ortakliklarinin faaliyetlerinin durdurulmasma, uyumun
saglanmast igin cesitli tedbirler alinmasina ve cezal yaptirimlarin uygulanmasina karar
verebilir. S;rket ve bag 1 ortalsdlk art bu gibi durumlar: bertaraf edebllmek icin gerekli adimlar
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atmadig1 takdirde idari para cezasi ve diger idari ve cezai yaptirimlara maruz kalabilir. Bu gibi
hallere iligkin sosyal medya ve basinda yer alacak haberler Sirket ve bagli ortakliklarinin marka
imajmni ve itibarint olumsuz etkileyebilir. Sirket ve bagli ortakliklarmin aykiriliklarin 6nlenmesi
ve giderilmesi i¢cin ek masraflar iistlenmesi gerekebilir. Bu tip durumlar Sirket ve bagh
ortakliklarmin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakliklarimin Genel Kredi Sézlesmeleri kapsanunda uymasi gereken
taahhiitler bulunmakta olup, séz konusu taahhiitlere uyulmamast durumunda temerriit hali
ve rehnin paraya cevrilmesi gibi yaptirimlarla karst karsiya kalinabilir.

Sirket'in bagh ortakliklarindan VEDAS, yatirim harcamalarinin finansmam amaciyla bankalar
nezdinde kredi kullanmakta olup, bu kapsamda akdedilen Genel Kredi Sézlesmeleri ve ilgili
kredi dokiimantasyonu uyarinca c¢esitli finansal ve operasyonel taahhiitler tistlenmistir. Bu
taahhiitler arasinda belirli 6n sartlarin saglanmasi, finansal ve operasyonel yiikiimliiliklere
uyulmasi, nakit akisinin ve belirli hesaplarin sézlesmede 6ngoriilen esaslara uygun sekilde
yonetilmesi, kar dagitimma iligkin sinirlamalara riayet edilmesi ile temerriit halleri ve diger
sozlesmesel ylikiimliliiklere uyulmasi gibi yitkiimluliikler yer almaktadir.

S6z konusu taahhiitlerin herhangi birinin ihlal edilmesi veya kredi sézlesmelerinde diizenlenen
temerriit hallerinin ger¢eklesmesi halinde kredi verenler tarafindan kredilerin muaccel hale
getirilmesi, yeni kredi kullandirimlarinim durdurulmasi, kullaniimamis kredi limitlerinin iptal
edilmesi, teminatlarin paraya gevrilmesi veya ilgili kredi sézlesmeleri kapsaminda 6ng6ritlen
diger hak ve yaptinmlarin kullanilmasi séz konusu olabilecektir. Bu durum, Sirket ve bagl
ortakliklarmin likiditesini, tinansman kaynaklarina erisimini, faaliyetlerini, finansal durumunu
ve faaliyet sonu¢larini olumsuz etkileyebilir.

VEDAS, VEPSAS ve LINA’nin rekabet hukuku dahil ancak bunlarla stmrlt olmamak iizere
ilgili mevzuat yiikiimliiliiklerini ihlal etmesi ve Rekabet Kurumu ve diger ilgili otoritelerin
bu nedenle aleyhe sorusturma ac¢mast VEDAS ve VEPSASin idari para cezasina
carptirilmasina; bu durum da Sirket ile VEDAS ve VEPSAS in finansal durumu ile
itibarinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

VEDAS, gorev bolgelerinde tekel konumda oldugu, VEPSAS ise gorevli tedarik sirketi olarak
gorevli oldugu bélgelerde kendi faaliyeti yoniinden hakim durumda oldugu icin sikayet tizerine
veya re’sen Rekabet Kurumu denetimine tabi olabilirler. Bu denetimler esnasinda rekabet
hukuku ve ilgili mevzuat yiikiimliiliklerinin ihlal edildiginin tespit edilmesi halinde VEDAS,
VEPSAS ve LINA idari para cezasi yaptinmina ve maddi tazminat taleplerine maruz kalabilir.
Bu tiir yaptirnmlar VEDAS, VEPSAS ve LINA'nin ve dolayisiyla Sirket’in ve bagl
ortakliklarinin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarini olumsuz yoénde
etkileyebilir. Ek olarak, Rekabet Kurumu tarafindan idari para cezasi verilmesi durumunda
VEDAS, VEPSAS ve LINA min ve dolayisiyla Sirket’in ve bagh ortakliklarmin itibarmm da
zarar gérmesine neden olabilir.
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Sirket’in bagl ortakhiklart toplu iy sozlesmesine taraf oldugundan, bagly ortakliklar ile
calisanlart arasinda gergeklesecek herhangi bir anlasmazlik veya artan iggiicii maliyeti ve
iscilere saglanan menfaatlerin maliyetleri s6z konusu olabilir.

24.09.2025 tarihinde, VEDAS, TES-IS ile 28.02.2027 tarihine kadar gegerli olan, toplu is
stzlesmeleri imzalamistir. 31.03.2026 itibariyla VEDAS ¢alisanlarinm %66,39'u TES-IS
iiyesidir.

24.09.2025 tarihinde, VEPSAS, TES-IS ile 28.02.2027 tarihine kadar gegerli olan, toplu is
sozlesmeleri imzalamistir. 31.03.2026 itibariyla VEPSAS calisanlarimin %48,74’i TES-IS
tiyesidir.

24.09.2025 tarihinde, LINA, TES-IS ile 28.02.2027 tarihine kadar gegerli olan, toplu is
sozlesmeleri imzalamistir. 31.03.2026 itibariyla LINA ¢alisanlarinm %71,81°1 TES-IS iiyesidir.

6356 sayili Sendikalar ve Toplu Is Sozlesmesi Kanunu'nun 62. maddesi uyarinca elektrik
dagrtim sektoriinde grev ve lokavt yasaktir.

Her ne kadar Sirket ve bagl ortakliklari, calisanlart ile olan iliskilerinin genel olarak iyi
olduguna inaniyor olsa da mevcut toplu is sézlesmelerinin sona ermesinden sonra yeni toplu is
s6zlesmelerinin imzalanmasi, sendika veya calisma konseyi tarafindan davalar agilmaksizin ya
da bagh ortakliklare i¢in tatminkar olacak sartlarla miizakerelerin tamamlanmas: hususlari
garanti edilememektedir. Ayrica, yeni toplu is s6zlesmesi, bagli ortakliklar i¢in daha kati veya
daha dezavantajli olan (6nemli ticret artiglari, ek yardimlar veya ilave ddeme yiikiimliliikleri
gibi) ve bagli ortakliklarin dogrudan ilave maliyetlere maruz kalmaswint gerektirebilecek
hiikimler iceriyor olabilir.

Bu tiir is¢i-isveren anlasmazliklart, isci sendikasi ile siirecek miizakereler ve ayrica gelecekte
meydana gelebilecek her tiirlii isglicti sorunlari, Sirket ve baglh ortakliklarinin faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel stireglerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in ve bagl ortakliklarimin istihdam maliyetinin artmast Sirket ve bagl ortakliklarinin
faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz yonde etkileyebilir.

Turkiye’de istihdam maliyetinde gerceklesebilecek olasi bir artis Sirket’in ve bagh
ortakhklarmin finansal performansint etkileyebilecektir. Sirket’in ve bagh ortakliklarinin
mevceut ¢alisanlar yerine yeni ¢alisan istihdam etmekte zorluklar yasamasi, Sirket’in ve bagh
ortakhklarmin faaliyetlerinde aksamalara neden olabilir. Sirket’in ve bagli ortakliklarinin yeni
personel istihdam etmekte yasayacagi zorluklar Sirket ve bagli ortakliklarmin gelecekte
gerceklestirecegi yatirumlarin ertelenmesine neden olabilir.

Tiirkiye’de, asgari licret, yeniden degerleme oranlarina bagli olarak artirilmaktadir. Tiirkive'de
asgari Ucrete gelecekte dnemli 6lglide zam yapilmasi, Sirket ve baglt ortakliklarinin istihdam
maliyetinde artisa neden olabilir. Bu durum Sirket ve bagl ortakliklarinin maliyetlerinin
artmasina neden-alabilir.
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Bu durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi Sirket ve bagli ortakliklarinin karlhiligini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarint ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Depremler, diger dogal afetler, savas ve salgin hastaliklar gibi dogal afetler veya miichir
sebepler, genel olarak Tiirkive ekonomisine zarar vererek Sirket ve bagl ortakliklarimn
Jaaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bélgesi olup Turkiye niifusunun bityiik
bir kismi ve ekonomik kaynaklarinin ¢ogu birinci derece deprem riski bolgelerinde yer
almaktadir. Tim bu durumlar Sirket ve bagli ortakliklarinin faaliyetlerini, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarmi ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket ve bagl ortakhiklarimin clektrik perakende satis ve elektrik dagitim faaliyetleri
tahminlere ve Sirket ve bagh ortakltklarinin kontroliinde olmayan cesitli faktorlere bagldur.
8oz konusu tahminlerdeki sapmalar ile ¢esitli faktorlere bagl ongoriilemeyen degisiklikler
Sirket ve bagh ortakhiklarinin faaliyetlerini, operasyonel siireclerini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in ve bagl ortakliklarimin karsdasacag tiim riskler sigortalanmayabilir, karsilasilan
hasar Sirket’in ve bagl ortakliklarimin sahip oldugu sigorta teminatlari kapsaminda
olmayabilir, Sirket ve bagh ortakliklar: sigorta tazminatint tahsil edemeyebilir. Bu durum
Sirket ve bagh ortakliklanimin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve THDS, dagitim sirketlerinin elektrik dagitim
faaliyetleri ile iligkili varliklarimi dogal afetler, yangin, kaza, tglincii sahislara karsi finansal
sorumluluk, terérizm, sabotaj ve diger potansiyel risklere karst “ttim riskler sigortasi” ile sigorta
ettirmelerini gerektirmektedir. Bu kapsamda, VEDAS ve VEPSAS in tiim riskler, Gi¢lincii sahis
sorumluluk, vangin/infilak mali sorumluluk ve isveren sorumluluk sigortasi bulunmaktadir.
Ancak, VEDAS ve VEPSAS n tiim kayiplar ve olaylara karst yeterli teminati saglayacagi
garanti edilememektedir. VEDAS ve VEPSAS, maruz kaldigi 6nemli riskler i¢in yeterli
teminatlara sahip oldugu kanaatinde olmasina karsin, sigorta edilmemis bir kaybin ortaya
¢tkmast veya sigorta edilmis limitleri asan bir kaybin ger¢eklesmesi durumunda VEDAS ve
VEPSAS 1n ve dolayistyla Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve operasyonel sonuglar
olumsuz etkilenebilir.

Sirket ve bagh ortakliklarimn faaliyetleri esnasinda is kazalart meydana gelebiliv, bunun
neticesinde Sirket ve bagl ortakliklart tazminat talebiyle karsilagabilir, Sirket ve bagh
ortakliklarinin yonetim kurulu iiyeleri veya yéneticileri ise ceza kovusturmalarina tabi
tutulabiliv. Bu durum, Sirket ve bagl ortakliklarimin faaliyetlerini, finansal durumunu,
operasyonel sonugjarzm ve mbarmLalums uz etkileyebilir.
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